
Vývoji na evropských akciových trzích nahrálo i dvojí snížení úrokových sazeb, ke kterým během ro-
ku přistoupila Evropská centrální banka v rámci snah, jak oživit hospodářství starého kontinentu. Náklady
na půjčky v eurozóně spadly na dvě procenta.

Japonsko a asijské trhy
Výrazné zlepšení zaznamenaly během dvanácti měsíců i asijské trhy. Kupříkladu thajský burzovní in-

dex SET se zařadil v žebříčku nejvýdělečnějších akciových indexů na třetí místo se ziskem celých 109 pro-
cent. Před ním se umístily již jen indexy venezuelské a egyptské burzy. Znatelný nárůst si připsaly ale tře-
ba i indonéské či jihokorejské akcie. Na rozdíl od zbytku světa těžila Asie nejvíc z rostoucí poptávky v Čí-
ně. Investoři nakupovali akcie s tím, jak se začaly zvyšovat jejich příjmy.

Právě asijské akciové fondy (bez Japonska) byly ze všech rozvíjejících se ekonomik mezi investory
nejoblíbenější. Ekonomický server EmergingPortfolio.com uvádí, že čistý příliv peněz do těchto fondů činil
rekordních 5,97 miliardy dolarů. A to i navzdory nervozitě, která na začátku roku zachvátila investory
v souvislosti s nemocí SARS. Obavy tehdy vedly k propadu akciových trhů zejména ve východní Asii.

První ziskový rok po čtyřech letech si připsal i japonský index Nikkei. Ten přidal 24 procent a v zá-
věru roku dosahoval hodnoty přes deset tisíc bodů. V souvislosti se zotavením akciových trhů se rovněž
zvedl zájem japonských společností o úpis svých akcií a firmy začaly více vstupovat na burzu.

Odborníci to zdůvodňují zejména náznaky, že zotavování hospodářství země se pomalu začíná ubí-
rat tím správným směrem. Poprvé po více než pěti letech se v říjnu také nepatrně zvedla inflace. Japon-
ská centrální banka však vzápětí potvrdila, že kvůli tomu v žádném případě nehodlá hýbat s úrokovými
sazbami. Měnová politika je přitom v Japonsku již několik let maximálně uvolněná. Náklady na půjčky se
tu blíží k nule.

Východní Evropa
Investoři, kteří vložili své prostředky do akcií ve východní Evropě, si mohli přijít na pěkné peníze. Rus-

ký trh měřený indexem RTS vzrostl o 58 procent. Zatímco do nového roku index vstupoval kolem 350 bo-
dů, během října se vyšplhal až ke 640 bodům. Závěr roku jej zastihl pod 600 body. Největší poptávka by-
la přitom o cenné papíry ropných společností a producentů kovů.

Zájem ruských obyvatel o akcie podpořilo rovněž 25procentní zvýšení platů. Investoři se začali vra-
cet zpátky na akciové trhy rovněž kvůli tomu, že výnosy z dluhopisů byly dokonce nižší než míra inflace.

Mírné obavy o vývoj ruského trhu se objevily na podzim roku, kdy se začal zostřovat boj mezi Krem-
lem a šéfy privatizovaných firem. Vzájemné spory o legálnost nabytého majetku nakonec vyústily v zatče-
ní hlavního akcionáře ropné společnosti Jukos Michaila Chodorkovského.

Přízni zahraničních investorů se během roku kromě Ruska těšily i země střední Evropy. Jejich akcie
se v souvislosti s blížícím se vstupem do Evropské unie staly ještě více atraktivní.

Maďarský burzovní index BSE se na konci roku přiblížil hranici 10 tisíc bodů, a posílil tak o dvacet
procent. Polský WIG přidal dokonce 40 procent a dostal se přes dvacetitisícovou hranici. Index slovenské
burzy SAX vzrostl o 26 procent.

Světové měnové trhy
Jeden z největších pádů ve své historii zažil americký dolar. Kurz americké měny totiž po celý rok

klesal vůči všem hlavním měnám světa. Výjimkou v tomto ohledu se stalo pouze jaro roku 2003, kdy ame-
rické měně nahrávala válka v Iráku a její rychlý průběh. Po jejím ukončení se ovšem investoři od geopoli-
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