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Svétova ekonomika

tickych faktor( obratili jinym smérem a nachazeli si zaminky, pro¢ dolary prodavat. A to i navzdory faktu,
Ze nejvétSi ekonomika svéta vykazovala vyborné hospodarské vysledky.

Dolar

Zatimco na zacatku roku byl kurz dolaru a eura téméf vyrovnany v poméru 1:1, konec roku zname-
nal pro dolar pomérné citelny pad. Na konci prosince se totiz americka ména obchodovala az za 1,26 za
euro a vykazala tak nejvétsi roéni pokles k jednotné evropské méné od jejiho debutu.

Odbornici se shodovali, Zze za slabnutim dolaru stoji zejména existence tzv. dvojiho deficitu USA.
Spojené staty se totiz musely potykat s dramatickym narlistem schodku béZzného Uétu a soucasné s tim
i rozpoCtu.

Investory mimo to odrazovalo i nastaveni drokovych sazeb v nejvétsi ekonomice svéta, které v pri-
béhu roku poklesly na jedno procento. Nizké uroky totiz snizovaly vynosy z drzby americké mény a na-
hravaly naopak ménam zemi, kde byly sazby vyssi.

Nad kurzem dolaru si ovéem mnuly ruce americké firmy. Slaba ména totiz zleviiovala jejich zbozi
v zamofi a firmy tim padem dokézaly na zahranicnich trzich lépe konkurovat.

Euro

O celych dvacet procent narostl za cely rok kurz eura k americkému dolaru. Poprvé od zavedeni spo-
leCné evropské mény se navic kurz pfehoupl pfes 1,20 dolaru za euro.

Na zacétku roku nebyla mezi evropskymi ekonomy a politiky jesté znat zadna nervozita, v jeho za-
véru se vSak jiz zagaly objevovat naznaky obav z prudkého posilovani evropské mény.

Situace se jesté zhorsila, kdyz americka centraini banka spoleéné s viadou daly jasné najevo, Ze eu-
ro-dolarovy kurz povazuiji za pfiméfeny a Ze s nim nehodlaji nic délat.

Zatimco slaby dolar americkym exportériim pomahal, silné euro mélo v Evropé zcela opaény efekt.

Viyvozy ze starého kontinentu se stavaly stéale draz§imi a zboZi z eurozény tak mohlo hife konkuro-
vat v zahranii.

V prosinci jiz svoje znepokojeni nad prudkym posilovanim eura dala najevo i Evropska komise ¢i né-
mecka Bundesbanka. Ty poukdzaly na fakt, ze dalsi apreciace spoleéné evropské mény by mohla ohrozit
hospodéFstvi celého regionu. Az doposud totiz za ozZivenim eurozony stély pravé vysoké exporty.

UKlidnit rozjitfené trhy se na konci roku pokusila Evropska centralni banka. Ta oznadila kurz za ade-
kvatni a soucasné s tim pfipomnéla, Ze v pfipadé nutnosti mlze stale vyuzit svého nastroje a interveno-
vat na devizovém trhu. Objevily se v3ak spekulace, Zze ECB bude intervenovat aZ tehdy, kdyz sménny kurz
doséhne hodnoty 1,35 za euro.

Japonsky jen

V bfeznu, kdyz spojenci vitézili v tazeni proti diktatufe v Iraku, se jeSté dolar prodaval téméf za 122
jen0. Pocéatkem srpna vSak kvl znamkéam pfiznivého vyvoje japonské ekonomiky zacal kontinuélni pokles
dolaru k japonskému jenu. Na konci roku se kurz dostal na hranici 108 jend za dolar, coz byla nejvy$si tro-
ved za posledni tfi roky.

Nutno ovSem pfipomenout, Ze jen by zfejmé posilil jesté daleko vice, pokud by japonska centralni
banka béhem celého roku nepfistupovala k rozsahlym intervencim na devizovém trhu. Banka béhem ce-
Iého roku na pfikaz ministerstva financi prodala rekordnich 20 biliond jend.

Divodem byly obavy, Ze posilujici jen by mohl ohrozit zapoéaté ozivovani druhé nejvétsi ekonomiky
svéta. Japonska ekonomika je totiz extrémné zavisla na exportech, silna doméaci ména vsak vynosy z vy-
voz( shiZuje.
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