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ITII. Penize

Bankovni sektor

Celkovy vyvoj a vysledky v roce 2003

Rok 2003 nepfinesl v bankovnim sektoru Zadné dramatické udalosti ani podstatné zmény. Zda se,
Ze bylo dosazeno pomérné ustaleného stavu jak ve struktufe, tak ve fungovani bankovnictvi - a to jak
z hlediska narodohospodarského, tak z hlediska sluzeb klientele. Vyvoj bankovniho sektoru se pohyboval
po trajektorii viceméné shodné s trendem celého narodniho hospodafrstvi, tj. mirné rostl pfi velmi utiume-
ném pohybu cenovych hladin a pfi pomérné pevném kurzovém vyvoji koruny. Klidna byla rovnéz ménova
politika centralni banky. Zakladni ménové nastroje zlstavaly na pomérmé setrvalych hodnotach: diskontni
sazba klesla z 1,50 na 1,00, lombardni sazba z 3,50 na 3,00 a dvoutydenni repo sazba z 2,50 na 2,00.
Pohyb se odehral postupné v prvnich sedmi mésicich roku, poté zlstavaji sazby na neménné vysi. Vyse
povinnych minimalnich rezerv bank setrvala po cely rok na hodnoté 2 % z primarnich vkladd. Nedocha-
zelo rovnéz k vyznamnéj§im intervenénim kurzovym operacim. Kurz koruny viéi euru osciloval cely rok
v nevelkém rozpéti kolem 32 CZK za euro, vici USD zpevnil z 28,74 CZK za dolar v 1. ¢tvrtleti na
26,28 CZK za dolar ve 4. Etvrtleti (hodnoty jsou Ctvrtletnimi priméry).

Redlny rist HDP vykazal mirné zrychleni z 2% roéniho piiristku za rok 2002 na pfiblizné 3% v ro-
ce 2003. Roéni rlst spotiebitelskych cen dosahl nizké hodnoty do 1 % (pfedbézné), avsak s tendenci ke
zvySeni (za 1. Etvrtleti roku 2003 byl rlst spotfebitelskych cen nulovy) a s téméf jistou perspektivou jiz za-
loZeného zrychleni v roce 2004. Hybnymi faktory ristu ekonomiky byly spotfeba domacnosti a spotfeba
vlady, nikoliv — jak by bylo Zadouci — vétsi riist vyvozu a investiéni sféra. Konjunkturalni tah domacnosti
a vlady byl ovéem doprovazen a podminén znaénym rlistem spotfeby na Gvér. Z pohledu bankovniho sek-
toru byl pfedevsim riist zadluZeni domacnosti nepfehlédnutelny. VySe Uvérl domécnostem se za rok 2003
zvySila o vice nez Ctvrtinu — ze 177 miliard CZK na zhruba 230 miliard CZK (pfedbézny Udaj). Pro ban-
kovni sektor byl také vyznamny rust stavebniho spofeni a tvérovani. K tomu dala impulz zména rezimu
podpory statu, kterd pro uzavirané smlouvy, poéinaje 1. lednem 2004 snizuje miru statni podpory z 25 %
na 15 % jistiny, zvySuje limit podporovaného maxima z 18 tisic CZK na 20 tisic CZK a prodluzuje vazaci
Ihdtu z péti na Sest let. Rist Gvérovani domacnosti je priznakem toho, Ze nastava odklon od dfive typické
obezfetnosti vii¢i spotfebé na Uvér a pfiklon k zvyklostem zapadni Evropy.

Pomérné slusny statisticky obraz narodohospodarského vyvoje ma stin v rlistu — nikoliv neznepoko-
jivém — makrofinanénich nerovnovah vefejného sektoru. ZadluZeni vefejného sektoru dale vzrostlo a oge-
kavani obratu tohoto trendu spo&iva na pomémé nejistych a kontroverznich predpokladech. Uhrn Gvér(
vladnimu sektoru se v roce 2003 zvySil bezméla o tfetinu a prohloubilo se rovnéz zadluZeni a finanéni na-
péti v hospodareni obci a regiont. Naproti tomu celkova suma klientskych Gvérl bank, tedy Gvérd sméfu-
jicich mimo vefejnopravni sektor se — pfes vyrazny rlst spotfebitelského, stavebniho a hypoteéniho vé-
rovani — zvysila o necelych 10 % (Tab. ¢. lli/1).

Bankovni terén zaznamenal jen malé zmény. K zévéru roku 2003 pisobilo v Ceské republice celkem
35 komerénich bank, z toho 26 v pIném nebo pfevazujicim vlastnictvi zahraniénich subjektd (v tom 9 pobo-
¢ek zahrani¢nich bank), 9 v piném nebo pifevazujicim vlastnictvi ¢eskych subjektli. Ze zmén vlastnickych
struktur stoji za zminku vstup italské bankovni skupiny UniCredito Italiano jako majoritniho viastnika do Ziv-
nostenské banky, a. s., Praha. Stat je jako spoluvlastnik pfitomen pouze ve dvou bankéch specifického za-
méfeni — Ceské exportni bance a Ceskomoravské zaruéni a rozvojové bance. Snizeni poétu bank proti sta-
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