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Soucasné Urokové sazby Castecné sice rozhybaly spotiebni Uvéry, ale stale nevedou ke znatelngjsi-
mu rozhybani uvérd na investice. Celkovy stav Gvéri poskytovanych bankami (na rozdil od Gvérd ve zdro-
jich penézni zasoby zahrnuije i Gvéry nerezidenttim) od roku 1998 klesal. Tento pokles se zastavil a mimné
oto¢il az vliivem hlavné spotfebnich Gvérd v roce 2003. Koncem roku 2003 inily Uvéry stale necely 1 bi-
lion K&. Rozhoduijici podil na tvérové emisi ma podnikovy sektor (70 % z celkového stavu poskytnutych
(vérd). Zastava Gvér plvodné vyvolana nabidkovou stranou Uvérového trhu, tj. bankami, prestala z uréi-
té Casti platit (likvidita bankovniho sektoru se v roce 2000 uvolnila a fada bank za¢ala mit dostatek viast-
niho kapitalu v poméru k rizikovym Gvériim). Po privatizaci bankovniho sektoru a pfevodu dubiéznich Gvé-
ri do Konsolidaéni agentury (kryté statem) prestal byt problémem podil klasifikovanych avérd na celko-
vém Gvérovém portfoliu. Bez Konsolidaéni banky na konci roku 2001 dosahoval 29,5 % a na urovni
25 % byl v roce 2002 (rovnéZ bez Konsolidaéni agentury) a dale se mirné zlepsil i v roce 2003. Pfed pfe-
vzetim klasifikovanych Uvér do Konsolidacni agentury to bylo 42 %. Na strané poptavky fada ¢eskych tu-
zemskych podnikd nem0Ze vstoupit na Gvérovy trh, protoZe nejsou schopné zarudit Fadné splaceni.

Objem vkladu zaéal po stagnaci v roce 1999 a jen mirném naristu v roce 2000 znovu v roce 2001
az 2002 rychle narlstat. Mezironi pfirlistek v roce 1999 ¢inil pouze 0,4 %, v roce 2000 3,6 %, v roce 2001
15,8 %, v roce 2002 14,8 % a v roce 2003 jen 1 % a vklady doséhly 1 671 mid. K& Na celkovém objemu
vkladd se podili obyvatelstvo téméf dvéma tetinami.

Viyvoj Urokovych sazeb pokracoval od roku 1998 v sestupné tendenci, a to jak u depozit, tak u vérd.
Déavnou minulosti (1998) byl vysoky, az 10% Urokovy diferencidl ve vztahu k zahrani¢i, ktery pfitahoval miliar-
dy spekulativniho kapitalu. U korunovych Gvér(i se primérna urokova sazba z 11,5 % koncem roku 1998 sni-
Zila na 7,0 % koncem roku 2001 a koncem roku 2003 na 5,3 %. U nové ¢erpanych korunovych Gvérd pokles-
la Grokova sazba z 6,7 % koncem roku 1999 na 5,9 % koncem roku 2001 a na 3,7 % koncem roku 2003. U ko-
runovych vkladd klesla ze 7,3 % v roce 1998 na 2,6 % koncem roku 2001 a na 1,4 % koncem roku 2003.
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hladina, inflace Vyvoj kurzu koruny (roéni priiméry)

V roce 2003 byl zakladnim kritériem po-
hybu kurzu koruny na devizovych trzich vztah

CZK/DEM CZK/USD CZK/EUR

dolaru a eura na svétovych devizovych trzich ket [ HEfe

a pochopitelné hlavni ekonomické parametry, 1996 18,1 27,1

ovlivijici kurz, jako jsou inflace, saldo pla- 1997 18,3 31,7

tebni a obchodni bilance, velikost a vyvoj ve- 1998 18,3 323 -

fejného dluhu, rdst produktivity prace i dalsf 1999 18,9 34,6 36,9

kvallitati\iq_ikparamhe,try.lPFitorp \é rgge 200;3 ku,r- 2000 18,2 38,6 356

zov4 politika vychazela z predchazejiciho vy-

voje a podminek. K 1. lednu 1999 pfijala GNB 200! 17.4 38,0 84,1
2002 - 32,7 30,8

jako referenéni ménu EUR na misto DEM,
kdyz se zemémi EU je ekonomika CR svéza- ~ 2003 - 28,2 31,8
na téméf 70% zahranicni sménou zboZi a slu-
Zeb. V roce 2003 se dafilo vlivem kurzové po-
litiky CNB zabranit nadmérnému kolisani kurzu mény v kratkodobém vyhledu a dal$imu jejimu zpevnéni,
ackoliv pro to mluvilo sniZeni inflace téméf na nulu. K 31. 12. 2003 byl kurz koruny signovan 25,65 K¢ za
1 dolar a 32,40 za 1 euro (Tab. ¢. II/9).

Redlny efektivni kurz koruny (vaZeny kurz koruny podle zastoupeni mén v zahraninim obchodé a de-
flovany indexem spotfebitelskych cen) byl v roce 2002 proti roku 2000 o 16,5 % vy38i, v roce 2003 narUst
vlivem zeslabeni kurzu koruny vici euru dosahuje 15 %, ackoliv doslo k pronikavému sniZeni inflacniho di-
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