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Hospodarstvi CR

Fiskalni politika pfi sestaveni statnich rozpo€tii byla pro véechny tii roky tfetiho tisicileti a bude
i v dal$ich obdobich determinovana nejen dopady transformacnich nakladd a vydaji na restrukturalizaci
ekonomiky, ale i s rostoucim podilem mandatornich vydajd. Ani v roce 2004 se situace ve finanénim hos-
podareni stétu nezmeéni. V pfijmech na rok 2004 se pocita s 54 % darnového zatizeni, které vychazi zhru-

pojistného) vyjadiené pomérem k HDP nez zemé EU.] Pfedpoklada se, Ze ztraty z transformace budou vi-
ce kryty z transformaénich procesu. Ve vydajich hlavni slozku tvofi mandatorni vydaje, a to 53,4 % vSech
vydajd, j. 18,2 % predpokladaného HDP. V roce 2004 poprvé podle vye HDP zaplati CR za osm mésicti
dve tfetiny pfispévku do rozpo¢tu EU zhruba ve vysi 17 mid. K&, piny by €inil 24 mid. K¢ (Tab. €. 11/12).

Zakladni faktory ekonomického
vyvoje
Tvorba hrubého fixniho kapitalu

Hlavnim finanénim zdrojem rlistu investiéni vystavby byl pfiliv zahraniéniho kapitalu. Realizoval se ve
formé tzv. pfimych zahrani¢nich investic a portfoliovych investic, ale i ve formé ostatniho dlouhodobého i krét-
kodobého kapitalu. Ten neznamenal pfi privatizaci statnich podnik( a bank vzdy efekt pro dynamicky vzestup
ekonomiky. Vyplyva to i z toho, Ze teprve v disledku investi¢nich pobidek v poslednich tiech letech se podil
pfimych zahrani¢nich investic do zpracovatelského pramyslu zvysil. Sou¢asné pfiliv zahraniénich investic in-
dikuje i nerovnovazny vyvoj vécné ekonomiky a makroekonomické stability. Na ¢ast potfebnych investic tu-
zemska ekonomika nestaci vytvofit totiz viastni zdroje, respektive je kryt pfevisem vyvozu. V roce 2000 az
2003 byla mira hrubych domécich dspor podstatné nizsi nezZ mira investic, zahrnuijici tvorbu hrubého fixniho
kapitalu. Mira hrubych narodnich dspor (pomér hrubych nérodnich Uspor k hrubému disponibilnimu ddicho-
du) ukazuje na kryti kapitalu z domécich Uspor. Diference obou indikatord, tj. miry Uspor a miry investic
v téchto letech ve vysi kolem 4 pomérnych bodd znamena v priméru roéné 80 az 90 mid. K&. To se odrazi
ve znaéném deficitu béZzného uctu platebni bilance. Hlavni sloZkou celkovych nérodohospodafskych dspor
byly a jsou Uspory domacnosti, které jsou predevsim vyuZzitelné v Uvérovych aktivitich bank. Na klientskych
vkladech vé. vkladd v cizich ménach u penéznich Ustavli v roce 1995 se podilely 51 %, v roce 2000 jiz
73,5 %, v roce 2001 70,4 %, v roce 2002 jen 67 %. V roce 2003 se tento podil snizil na 66,3 %. Tri pétiny
téchto Uspor tvori vklady terminované a jsou tak hlavnim zdrojem Gvérovani. U podnik( polovina vkladd tvo-
fi zustatky na béznych Uctech a dalsi penize »na vidénou«. Mira uspor domacnosti, dan podilem na jejich
disponibilnim dlichodu, od roku 1996 trvale klesala, zejména klesla v roce 2000 na 10,8 % jako reakce na
zvySeny sklon ke spotiebé a na pokles Urokovych sazeb. V roce 2001 odlozena spotieba domacnosti vzrost-

Tab. ¢. /13

Mira investic a hrubych domacich tspor (podily v % HDP)

1995 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003

hruba tvorba kapitalu 32,0 30,6 29,1 278 283 277 263 282
doméci uspory 299 26,0 28,1 258 249 245 226 226
previs v bodech 2,1 3,4 1,0 20 34 32 37 5,6
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