
která je spoluvlastníkem České rafinérské. PKN ohlásila spolupráci s rafinérskou společností Coneco
a českým Agrofertem, který v prvním tendru o Unipetrol vyhrál, nezaplatil však nabízenou cenu.

Jablkem sváru se ukázala být privatizace hnědouhelných dolů. Privatizaci Sokolovské uhelné a Se-
veročeských dolů vláda odstartovala loni v srpnu, většina firem však neprošla předkvalifikačním kolem.
V říjnu privatizační komise vyřadila sedm zájemců, mezi nimi i elektrárenskou společnost ČEZ. To vzbudi-
lo silné kontroverzní reakce a dohady, že je tendr ušit na míru předem vybranému zájemci, kterým měla
být firma Appian Group, vlastník Mostecké uhelné. Mezi nabídkami však tato firma byla co do výše ceny
až na třetím místě, nejvyšší cenu nabídla Škrobárna Brno (zastupuje společnost J&T), za ní Penta. V prv-
ních týdnech roku se firmy přetahovaly ve zvyšování svých nabídek a nebylo zřejmé, zda výběrové řízení
nebude zrušeno.

Mezi dalšími prodeji, které by mohly být letos ukončeny, je státní podíl v ČKD Praha Holding a v Krá-
lovopolské.

Milena Geussová
týdeník Ekonom

Přímé zahraniční investice
Rok 2003 byl především rokem, kdy Česká národní banka totálně změnila veškerý pohled na příliv

zahraničních investic. Revidovala investiční toky do České republiky dva roky zpátky, a tak se zdá, že ob-
raz Česka není na první pohled tak příznivý, jak se jevil. Revize v obou letech (Tab. č. II/24, 25, 26) se to-
tiž pohybovala kolem 25 až 29 miliard korun.

Údaje za rok 2002 jsou podle ČNB definitivní,  v číslech za rok 2003 se možná dočkáme ještě něja-
kého – možná nepříjemného – překvapení. Definitivní výsledky za tento rok však budou známé až v roce
2005.

Důvody pro změnu v číslech jsou podle centrální banky vcelku prozaické – jde například o ukončení
činnosti některých zahraničních investorů v ČR v letech 2002 a 2003, případně o přeřazení společností
z přímých do portfoliových investic kvůli snížení majetkového podílu zahraničních investorů pod 10 % zá-
kladního kapitálu. Do čísel se také promítly účetní hrátky (větší ztráta, než se čekalo) a vyšší dividendy
(větší odliv kapitálu, než se čekalo).

Hlavní objem investic směřoval do odvětví obchodu a rozvoje obchodní sítě, obchodu s nemovitost-
mi a poskytování služeb pro podniky, finančního zprostředkování a řady odvětví zpracovatelského prů-
myslu. V jeho rámci se loni zvýšila zahraniční účast v kovovýrobě a zpracování kovů, ve výrobě dvousto-
pých motorových vozidel, elektrických přístrojů, kancelářských strojů a počítačů.

I když v meziročním srovnání došlo k poklesu přílivu investic, důležitý je pokračující zájem investorů
o Česko. Na rozdíl od předchozích let se totiž do údajů v roce 2003 nepromítla žádná významná privati-
zace. Na kapitálovém účtu se ukázaly pouze hrátky s akciemi Eurotelu (49 procent), na něž si půjčoval no-
vý vlastník – Telecom. Následně odprodal TelSource 27 % akcií Českého Telecomu převážně zahraničním
institucionálním investorům společností.

Navzdory pokračující světové recesi si  Česká republika dokázala udržet relativně vysoký příliv ka-
pitálu především do zpracovatelského průmyslu. Roste i zájem investorů o nákup nemovitostí a pokračují
– byť v menší míře – investice do finančních služeb.

Nejvíc přímých investic směřuje do České republiky již tradičně z Německa, Velké Británie a Francie;
významně poklesl podíl Nizozemska (kvůli prodeji akcií Eurotelu). Ze zemí mimo EU vyšší objem investic
připlynul z Lichtenštejnska a Nizozemských Antil.
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