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= Hluboké deficity vefejnych rozpoétl pokradovaly. V roce 2003 narostly na 115 mld., z toho statniho roz-
poctu na 109 mld. KE. V poméru k HDP* €inily 4,5 %. Bez Cistych pijéek by dosahovaly 5,7 %. Pro rok
2004 byl schvalen schodek statniho rozpoctu na 115 mld. K¢, schodek rozpoétli izemnich samosprav
Ize odhadnout znovu na vice nez 5 mld. K&. Vefejny dluh dosahuje 22 % — méfeno k HDP*. Vy3e ve-
fejného dluhu v poméru k HDP ve srovnani se zemémi EU zlistala prozatim tfetinov4, ale v dalsich le-
tech nevyhnutelné naroste (Tab. &. II/3).

Z vyétu hlavnich trendl v roce 2003 je zfejmé, Ze fada pozitivnich tendenci je stle nepevna. Ne-
jistota a neovlivnitelnost vnéjsich podminek a disledky nastupujici ekonomické globalizace pro malou
otevfenou ekonomiku vyZaduji vyraznéjsi
pfechod na moderni, technicky vyspélou  Graf é. ll/2
ekonomiku. Konkurenceschopnost ¢eské
ekonomiky trvale klesa nejen vlivem ros-
toucich jednotkovych naklad( prace ve
vztahu k rlstu produktivity prace, ale i vli-
vem zpevnéni kurzu koruny. Soucasnd i ccos sootieba
mezera v bézném uCtu platebni bilance  domécnosti
byla pfekryta z vétsi ¢asti pfilivem ostat-  Tvorba hrubého
nich investic. Nar(ist konedné spotfeby  fixniho kapitalu
nelze dlouhou dobu kryt pfedstihem rlistu
reélnych mezd pred ristem produktivity
prace. Vefejny dluh prudce nar(istd pfede- ~ Mira )
v8im vlivem ztrat z Konsolidaéni agentury, nezalmesﬁanoff' )
do niz byly snad jiz konetné prevedeny ~ Fodipaskabszneho
vSechny dubiézni a nedobytné pohledav-
ky a dalsi ztraty z transformaénich proce-
sl. Tyto ztraty spolu s dluhovou sluzbou
za vefejny dluh zlstanou i pro fadu dalSich let téZkym bfemenem statniho rozpoétu. Zahranicéni za-
dluzenost se pohybuje na tfetiné v poméru k HDP*, coz je sice pod 40 % ekonomicky tolerované za-
dluzenosti, ale pasivni saldo investiéni pozice vici zahrani¢i prudce narlsta. Impulzy k ristu dynami-
ky se vyrazné opiraji o pfiliv pfimych zahrani¢nich investic (¢ast z nich je reinvestici zisku podniku pod
kontrolou zahraniéniho kapitalu, které v pramyslovych podnicich nad 100 zaméstnancl pfedstavuiji
46 % jejich vykonu, v bankovnictvi se blizi 100 %). V platebni bilanci se vyrazny podil podniku s pfe-
vahou zahraniéniho kapitalu projevuje rostoucim pasivem salda vynosi (odliv dividend, drokd). Tu-
zemské podniky se prozatim nedostavaji z faze, kdy jsou schopné na zakladé vlastnich zdrojli a bez
rizika z Gvérovych zdrojii dostate¢né finanéné zajistit perspektivni projekty, a tak zajistovat svoji bu-
doucnost. Védecko-technicky rozvoj zlistava i z tohoto diivodu stale popelkou, ackoliv investice do né-
ho pfinaSeji minimainé dvojnasobny efekt jako investice ostatni. Mira nezaméstnanosti nad 10 % je vy-
soka a jen jiné problémy svétové a doméci politiky zastiraji naléhavost feSeni této ekonomické a soci-
alni slabiny.

Prognéza vyvoje ekonomiky MF (oro roky 2004 a 2005)
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Prognéza na rok 2004 se opira o realnéjsi podminky

Progndzy pro rok 2004 i pro dal3i |éta se sestavovaly na zékladé trendu setrvaéného vyvoje a s tim,
Zze v EU se hlavni ekonomiky (SRN) budou dostévat z deprese. Pfitom se automaticky pocitalo se zlep-
Sujici se pozici Eeské ekonomiky, jeji zvySujici se zahraniéni konkurenceschopnosti a se silnym pfilivem
pfimych zahraniénich investic do produktivni sféry zaméfené na export. K redlnym predpokladim pak
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