
vývoj tak ztrácel jeden z pilířů dynamiky v době, kdy ještě nebylo dosaženo optimální struktury ekonomi-
ky vzhledem k možnostem odbytu na zahraničních trzích (Tab. č. II/2).

Hlavní indikátory a tendence ekonomického vývoje v roce 2003 je možné shrnout:

■ Tempo ekonomického vývoje (HDP) se z 2,0 % v roce 2002 zrychlilo na 2,9 % v roce 2003. Impulzem
na poptávkové straně ekonomiky zůstala i v roce 2003 konečná spotřeba domácností, která vzrostla
v roce 2003 o 5,5 %. Za ní zůstala tvorba hrubého fixního kapitálu, která se v roce 2002 zvýšila o 0,6 %,
v roce 2003 o 3,7 %.

■ Snížení inflace pokračovalo i během roku 2003, kdy v řadě měsíců došlo dokonce k deflaci. Ke konci
roku 2003 se tendence obracela, takže v úhrnu za celý rok míra inflace dosáhla 0,1 procenta.

■ Míra nezaměstnanosti se vyšplhala v závěru roku 2003 až na 10,3 % a v únoru 2004 na 11,0 %.

■ Úhrnná produktivita práce vzrostla o 3,6 %. Již několik let roste pomaleji než reálné mzdy, které stoup-
ly o 6,7 %.

■ Dynamika zahraničního obchodu znovu v roce 2003 zamířila vzhůru. V běžných cenách je jeho celko-
vý objem o 5,8 % nad úrovní roku 2001. Pasivum salda obchodní bilance kleslo pod 3 % HDP*.

■ Pasivum běžného účtu platební bilance dosáhlo 6,2 % v poměru k HDP* a je tak nad hranicí 5 %, kte-
rá je považována za mez nadměrnosti míry vnější platební nerovnováhy. Narůstá odliv peněžních vý-
nosů ve prospěch zahraničí.

■ Měnový vývoj byl charakterizován vyšším tempem růstu peněžní zásoby, než byl růst HDP v běžných
cenách. Přitom nominální a reálné úrokové sazby zůstávaly na nejnižší úrovni let od ekonomické trans-
formace. Pokračovalo zastavení úvěrové emise, proti předchozímu roku byla však mírně vyšší zásluhou
spotřebních úvěrů.

■ Kurz koruny po nadměrném zpevnění v roce 2002 vůči euru o 10 % v roce 2003 mírně poklesl o 3,2 %.
Na výrazné zpevnění o 15 % vůči USD v roce 2003 při vazbě Kč na EUR automaticky působil pokles
kurzu USD proti EUR.

■ Tempo růstu průmyslové výroby po snížení na 4,8 % v roce 2002 vzrostlo na 5,8 %. Růst stavební vý-
roby se proti roku 2002 rovněž zrychlil, přírůstek dosáhl 8,9 %.

■ Ve vývoji finančního hospodaření velkých podniků pokračovaly pozitivní tendence. Klesal počet ztráto-
vých podniků, zlepšil se poměr vlastních a cizích zdrojů a pokleslo předlužení. Rentabilita k nákladům
přesáhla 7 % a rentabilita vlastního kapitálu téměř 10 %, což znamená dosažení a překročení úrovně
ziskovosti ve vyspělých státech.
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