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Posledni etapa je v cili

trickych Sok(, bude nutné dat do pofadku predevsim vefejné finance. S vyrazné pozdéjim pfijetim spo-
le¢né mény by byla spojena znaéna komparativni nevyhoda ¢eskych vyvozct proti exportériim z ostatnich
tranzitivnich ekonomik. Dolo by pravdépodobné k poklesu divéry investori v CR a u portfoliovych inves-
tic by pretrvavalo kurzové riziko. Snizeni zajmu zahraniénich investord by bylo dalsi ranou pro ¢esky kapi-
talovy trh a zbrzdilo by proces reéiné konvergence. Uz proto by pfijeti eura mélo prob&hnout spise dfive
nez pozdéji a CR by se neméla vyrazné opozdit za ostatnimi novymi &leny unie. Na prvnim misté musi
ov8em probéhnout fiskalni konsolidace. Ta musi vést nejen k pouhému spinéni fiskalnich konvergencnich
kritérii, ale méla by navic vytvofit dostateény prostor pro stabilizaéni pisobeni fiskalni politiky. Rychlost
a predevsim kvalita reformy vefejnych financi je tedy zasadni z hlediska schopnosti CR pfijmout euro véas.
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Narust deficitl je tazen pfedevsim rlistem mandatornich vydajil. V rdmci mandatornich vydajd jsou nejvy-
znamnéj$i polozkou sociélni transfery, které nejvice plisobi na jejich nar(ist. Vice nez 70 % socialnich tran-
sfer(i tvofii vyplacené penze, dale pak davky nemocenské a statni socidlni podpory a davky v nezamést-
nanosti. Vysokou mérou k narlistu podilu vydajl rozpoétl na HDP pfispély také takzvané quasi manda-
torni vydaje, coz jsou pfedevsim platy ve statni spravé a vydaje na armadu. Graf 1 také jasné ukazuje, ze
narUstajici deficity nejsou dény néklady transformace, o ty jsou salda v grafu 1 o¢isténa. Za néklady trans-
formace obecné povazujeme dotace transformaénim institucim (skupina Ceské konsolidaéni agentury
a Ceské inkasni) po odeéteni piijma z privatizace.

VySe uvedena Cisla naznaduji, Ze reforma by se v prvé fadé méla zaméfit na stranu vydajd, a to pfe-
devsim na systémovou reformu penzijniho systému, nemocenskych davek a reformu armady.

Kvalita, dostate¢na hloubka a rychlost reformy vefejnych financi jsou dleZité pro budouci hospo-
darsky vyvoj nehledé na vstup Ceské republiky do EU. Ovlivni véak také schopnost CR pfiimout véas spo-
dem. Ceska republika zejména u plnéni kritéria pro schodek vefejnych rozpogtli patfi k nejslabim (Tab.
¢. l/4).

Hodnoceni na zékladé maastrichtskych kritérii je znatné zjednodusujici a opomiji podle nékterych
autor( velice duleZité faktory, napfiklad stuper realné konvergence, kterého jednotlivi ¢lenové dosahli.
Nelze tak na jejich z&kladé a priori Fici, ze CR je na tom Iépe, nebo hiife neZ ostatni kandidati. Uvédomu-
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