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patfil relativné vysoky narlst kone¢né spotfeby domacnosti. Velmi malo byl v progndzach zmapovan vliv
vstupu 10 zemi do Evropské unie.

Prognéza Ministerstva financi obsazend v navrhu statniho rozpoétu se shodla na tom, ze tempo ris-
tu HDP v roce 2004 doséhne v priméru 2,8 % (CNB 3,0 %) zasluhou pokradujiciho pfiristku spotfeby do-
mécnosti 0 2,5 % (CNB 4,0 %) a o relativné vysoko odhadovany pfiriistek tvorby fixniho kapitalu o 3 %.
Mira inflace by méla dosahnout 2,6 % (CNB 3,3 %), vysoky nariist objemu vyplacenych mezd by mél i da-
le prekracovat 5 %, podil pasivniho salda bézného Uctu platebni bilance na HDP by mél pfesahovat 6 pro-
cent. Mira nezaméstnanosti by méla zlistat nad hranici 10 %.

Prognéza pro roky 2005 a 2006 udrzuje nariist HDP vzdy o 0,4 procentniho bodu roéné (CNB pro
rok 2005 0 4,0 %) jako disledku v podstaté stejné rychle se zvySujicich narlstd koneéné spotieby do-
macnosti a tvorby fixniho kapitalu. Pfitom podil pasivniho salda bézného Uétu platebni bilance k HDP se
jen mirné snizuje, ale zlstava nepiijemné vysoky nad 6 % (maximainé 5% podil je mezinarodné uznava-
ny jako vynosny pro stabilni vyvoj ekonomiky pro kratsi obdobi). Miru inflace ponechava progndza na drov-
ni 2,5 % (CNB 3,1 %). Miru nezamé&stnanosti progndza snizuje, ale jen na hranici 10 %.

Makroekonomicka rovnovaha

V roce 2003 tvorba zdrojii — domdci efektivni nabidka — nestadila kryt doméaci realizovanou poptav-
ku, tj. kone€nou spotfebu a tvorbu hrubého fixniho kapitalu. Rozdil v béznych cenéch se proti pfedchozim
rokdm zvysil a z0stava znaény. Pogitano ze stalych cen se rozdil rovnéz zvySuje, pfiristek uziti HDP je
vy$i nez pfirGstek jeho tvorby. Je kryt co do absolutniho objemu dovozem, jak ukazuje saldo pasivni ob-
chodni bilance. Pozitivni vliv na nerovnovéahu v béznych cenach mély v roce 2002 vyrazné, v roce 2003 jiz
méné zfetelné sménné relace v zahrani¢nim obchodé (Tab. €. 11/4).

PokraCovani vécné ekonomické nerovnovahy neohroZovalo celkovou rovnovahu a stabilitu. Neohro-
zovalo ji ani celkové manko na bézném Uctu platebni bilance, kde zaéina citelné plsobit vedle pasiva z ob-
chodni bilance zbozi pasivni saldo vynost, kdyZ vyrazné narGstaji placené Uroky do zahraniéi, dividendy
a vynosy z tuzemskych cennych papirQ. Pfiliv zahraniéniho kapitalu byl hlavnim zdrojem rostoucich in-
vestic. Tendence v nekryti hmotné domaci poptavky domaci nabidkou se trvale promita do financni nerov-
novahy statu.

Tab. ¢. ll/4

Makroekonomicka rovnovaha (v miliardach korun bé&znych cen)

2000 2001 2002 2003

doméci poptavka') 2213 2382 2460 2607
konecéna spotfeba domacnosti 1104 1175 1240 1311
kone&na spotieba viady? 482 522 552 588
hruba tvorba kapitalu 627 685 668 708
domacf nabidka (HDP)® 2108 2277 2365 2500
rozdil -105 -105 -95 -107

Pozn.: 1) zapo&tena zména stavu zésob, 2) véetné neziskovych instituci,
3) bez zmény stavu zasob
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