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— Pasivni saldo obchodni bilance se zlepsilo az na —69,4 mid. K& v roce 2003 i vlivem pokradujici pfi-
znivé sménné relace, ale je stale vyrazné. Pasivum bézného Ucétu platebni bilance za tfi roky dosahlo
418 mld. K&. O udrzeni celkové vnéjsi rovnovahy se zaslouzil vysoky pfiliv pfimych zahranicnich investic,
vyplyvajici z velké ¢asti i z prodeje statniho vlastnictvi a z reinvestic ze zisku podnik( s pfevazujicim vli-
vem zahrani¢niho kapitalu.

— Mira inflace za tfi roky doséhla v priméru roéniho zvySeni jen o 2,2 procenta, tedy niz§iho nez
v EU, v roce 2003 jen 0,1 %.

— Prvni tfi roky tfetiho tisicileti znamenaly upevnéni kurzu koruny proti euru o vice nez 10 %, proti
dolaru o vice nez 25 procent.

— Nizky narust inflace v kombinaci s viivem sménného kurzu trvale udrzuje vysokou diferenciaci ce-
nové hladiny CR vigi zemim EU.
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nartistem penéni zasoby, ne byl narast  Graf ¢ /1
hrubého domaciho produktu v béZnych ce-  viyvoj hrubého domaciho produktu (1990 = 100)
nach, pficemZ podle podilu bezhotovost- {50

nich plateb se méla doba obratu penéz :;‘é‘:y" pesystni
zrychlit. Zdrojem penézni zasoby byla kle-

sajici, ale stale vysok Cista zahraniéni ak- 110 tatnt
tivita, narist Gvéru viadé a spotiebnich 22 %
Qveérd.

~ Nominélni a rediné Grokové sazby ~ "°%f \ i ~

postupné klesly na nejnizsi troveri od roku /V
1990. nestatni [ 7<)

L G 90
-V odbouravani restriktivni ménové J statni

politiky teprve po Gtyfech letech se v roce Podil nestéitni \QEELEAL
2003 prosadilo zlepSeni z&stavy uvérl za gl —— ,Sfer,y 19?0 —_—
cenu nérdistu spotfebnich Gvérd. 1990 1992 1994 1996 1998 2000 2002

- Pasivni saldo statniho rozpoctu se
stalo vyraznym faktorem finanéni nerovnovahy statu. V roce 2001 dosahlo 67 mid. K¢, v roce 2002
45 mld. K¢, v roce 2003 109 mld. K& a v rozpo¢tu na rok 2004 je zakotveno 115 mid. K&.

— Narlst vefejného dluhu pokraduje ve strmé tendenci pfedevsim jako disledek amortizace diuhd
pfevzatych statni Konsolidaéni agenturou. Za tfi roky se zvysil 0 225 mid. K& na 560 mid. K& koncem ro-
ku 2003.

- Nezaméstnanost po poklesu poéatkem roku 2001 zaala narlistat a doséhla koncem roku 2003
jiz 10,3 %.

— Zivotni Uroveri se zvysila, konetné spotfeba domacnosti vzrostla za tfi roky o téméf 14 %. Sou-
¢asné narostla diferenciace v0éi socialné slabsim skupinam obyvatelstva (nezaméstnani, rodiny s détmi,
ddchodci).

— Demograficky vyvoj nadale pokragoval v hlubokych depopulacnich tendencich, v porodnosti je CR
na poslednich mistech v Evropé i ve svété (Tab. €. lI/11).

Dynamika ekonomiky v roce 2003 se zlepSenim
Vnéjsi podminky hospodaiského vyvoje v roce 2003 zistaly téméF stejné jako v roce 2002. Ve vy-
spélé Evropé se prirGistek HDP v roce 2001 snizil na 1,5 %, v roce 2002 klesl pod 1 % a v roce 2003 dal
na 0,4 %. Utlumu se nevyhnul a jen mirné zlepSeni v roce 2003 doznal zahrani¢ni obchod. Hlavnim nosi-
telem tohoto trendu v Evropé byla SRN, ktera je hlavnim obchodnim partnerem Ceské republiky. Stéle niz-
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