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Svétova ekonomika

Vyvoiji na evropskych akciovych trzich nahralo i dvoji snizeni Urokovych sazeb, ke kterym béhem ro-
ku pfistoupila Evropska centralni banka v ramci snah, jak ozivit hospodarstvi starého kontinentu. Naklady
na pljcky v eurozéné spadly na dvé procenta.

Japonsko a asijské trhy

Vlyrazné zlepSeni zaznamenaly béhem dvandcti mésicd i asijské trhy. Kupfikladu thajsky burzovni in-
dex SET se zafadil v zebfitku nejvydéleénéjSich akciovych indexd na tfeti misto se ziskem celych 109 pro-
cent. Pfed nim se umistily jiz jen indexy venezuelské a egyptské burzy. Znatelny narlst si pfipsaly ale tfe-
ba i indonéské &i jinokorejské akcie. Na rozdil od zbytku svéta tZila Asie nejvic z rostouci poptavky v Ci-
né. Investofi nakupovali akcie s tim, jak se zagaly zvySovat jejich pfijmy.

Pravé asijské akciové fondy (bez Japonska) byly ze vech rozvijejicich se ekonomik mezi investory
nejoblibenéjsi. Ekonomicky server EmergingPortfolio.com uvadi, Ze ¢isty pfiliv penéz do téchto fondl €inil
rekordnich 5,97 miliardy dolard. A to i navzdory nervozité, kterd na zacatku roku zachvatila investory
v souvislosti s nemoci SARS. Obavy tehdy vedly k propadu akciovych trhii zejména ve vychodni Asii.

Prvni ziskovy rok po Etyfech letech si pfipsal i japonsky index Nikkei. Ten pfidal 24 procent a v za-
véru roku dosahoval hodnoty pres deset tisic bodU. V souvislosti se zotavenim akciovych trhil se rovnéz
zvedl zajem japonskych spoleénosti o Upis svych akcii a firmy zacaly vice vstupovat na burzu.

Odbornici to zdivodriuji zejména naznaky, Ze zotavovani hospodarstvi zemé se pomalu zaéing ubi-
rat tim spravnym smérem. Poprvé po vice nez péti letech se v fijnu také nepatrné zvedla inflace. Japon-
ska centralni banka vSak vzapéti potvrdila, Ze kvlli tomu v Zadném pfipadé nehodla hybat s drokovymi
sazbami. Ménova politika je pfitom v Japonsku jiz nékolik let maximainé uvolnénd. Naklady na pljcky se
tu blizi k nule.

Vychodni Evropa

Investofi, ktefi vloZili své prostfedky do akcii ve vychodni Evropé, si mohli pfijit na pékné penize. Rus-
ky trh méfeny indexem RTS vzrostl 0 58 procent. Zatimco do nového roku index vstupoval kolem 350 bo-
dd, béhem fijna se vysplhal az ke 640 bodim. Z&vér roku jej zastihl pod 600 body. Nejvétsi poptavka by-
la pfitom o cenné papiry ropnych spoleénosti a producenttl kov(.

Zajem ruskych obyvatel o akcie podpofilo rovnéZ 25procentni zvySeni platli. Investofi se zacali vra-
cet zpatky na akciové trhy rovnéz kvali tomu, Ze vynosy z diuhopist byly dokonce nizsi nez mira inflace.

Mirné obavy o vyvoj ruského trhu se objevily na podzim roku, kdy se zacal zostfovat boj mezi Krem-
lem a $éfy privatizovanych firem. Vzajemné spory o legélinost nabytého majetku nakonec vyustily v zatée-
ni hlavniho akcionare ropné spole€nosti Jukos Michaila Chodorkovského.

Pfizni zahraninich investor(l se béhem roku kromé Ruska tésily i zemé stfedni Evropy. Jejich akcie
se v souvislosti s blizicim se vstupem do Evropské unie staly jeSté vice atraktivni.

Madarsky burzovni index BSE se na konci roku pfibliZil hranici 10 tisic bodd, a posilil tak o dvacet
procent. Polsky WIG pfidal dokonce 40 procent a dostal se pfes dvacetitisicovou hranici. Index slovenské
burzy SAX vzrostl o 26 procent.

Svétové ménové trhy

Jeden z nejvétSich padl ve své historii zaZil americky dolar. Kurz americké mény totiz po cely rok
klesal vii¢i véem hlavnim ménam svéta. Vyjimkou v tomto ohledu se stalo pouze jaro roku 2003, kdy ame-
rické méné nahravala vélka v Irdku a jeji rychly pribéh. Po jejim ukonceni se ovSem investofi od geopoli-
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