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Tab. ¢. /7

Platebni bilance (salda), devizové rezervy, hruba zadluzenost (v mid. K&)

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003

Bézny ucet -116,5 -101,9 -4056 -50,6 -104,9 1245 -1364 -157,2
obchodni bilance -1569,5 -1440 -840 -658 -120,8 -116,7 -71,3 -69,4
bilance sluzeb 52,2 559 61,9 415 546 580 21,9 13,2
bilance vynost -19,6 -251 -351 -46,7 -530 -835 -1156 -116,6
bézZné prevody 10,4 11,3 16,7 204 144 17,8 28,7 15,6
Kapitdlovy tcet 0,0 0,3 0,1 -0,2 -0,2 -0,3 -0,1 -0,1
Finanéni ucet* 113,6 343 943 1066 148,1 1728 3478 1639
pfimé investice 34,6 40,5 1159 2157 1908 2083 270,9 66,4
portfoliové investice 19,7 34,4 345 -483 -68,2 349 -46,7 -37,7
ostatni investice 59,3 -40,6 -56,1 -60,9 269 -67,1 1279 1314
Saldo chyb, kurzové rozdily -19,6 11,2 8,7 1,2 11,4 19,1 -5,6 6,3
Platebni bilance Uhrnem -22.5 -56,0 62,6 57,1 31,6 672 2169 12,9
Devizové rezervy v mld. USD 16,1 143 16,9 18,6 194 21,2 27,8 28,3
z toho CNB 12,4 98 126 128 13,1 145 23,7 27,0

Hrubd zadluzenost v mld. USD 20,8 21,4 240 226 21,6 224 26,3 28,3

Pozn.: * v¢. finanénich derivatd

ve sménitelnych ménach Einila v roce 2001 132 mld. K&, z toho na jistinach 99 mid. K¢, na Urocich
33 mid. K&. V roce 2002 celkova dluhova sluzba vzrostla na 148 mlid. K¢, v roce 2003 se o néco snizila.

Investiéni pozice CR mé vyraznou tendenci nariistat do pasivniho salda, zejména v poslednich letech.
V roce 1996 pasivni saldo v poméru k HDP* pfedstavovalo —4,0 %, v roce 1997 -5,8 %, v roce 1998
5,8 %, v roce 1999 -5,2 %, v roce 2000 —8,9 %, v roce 2002 —10,5 %, v roce 2002 —16,9 %, v roce 2003
-18,5 %.

Ménovy vyvoj a ménova politika

Hlavnim a prakticky jedinym zdrojem pfirlistku penéZni zasoby v letech 1997 az 2002 byl rlst Eistych
zahraniénich aktiv. V roce 1997 a 1998 jej plsobil spekulativni zahraniéni kapitél, od roku 1999 aZ do ro-
ku 2002 pfiliv pfimych zahraniénich investic a portfoliovych investic. Vedle pfilivu pfimych kapitalovych
vstupl se na vzestupu ¢istych zahrani€nich aktiv podilely i Gvéry poskytované tuzemskymi bankami nere-
zidentim, narlst devizovych vypljéek podnikového sektoru v zahrani¢i a sniZeni zahrani¢nich pasiv odli-
vem likvidniho kapitalu komercnich bank na korunové terminované tcty do zahraniénich finanénich Usta-
vii. Cista zahraniéni aktiva se od roku 1997 zvysila do konce roku 2002 o 575 mid. K&, zatimco domaci
Gvéry poklesly 0 227 mid. K&, jejich pokles byl vyrovndvan dbytkem zaporného salda tzv. ostatnich Cistych
poloZek. V roce 2003 Cista zahrani¢ni aktiva poklesla o zhruba 91 mid. K¢, doméaci uvéry vzrostly o 169
mld. K&, pfedevsim vlivem zvySeného Gvéru viadé o 115 mid. K¢ (v roce 2001 az 2003 znaénou ¢ast do-
mécich dfive klasifikovanych Gvéri tuzemskych bank prevzal na sebe viadni Gvér) a zvy$enych spotieb-
nich avér o 57 mid. K&. Struktura domécich Uvérd zlistava krajné nepfizniva, protoze dynamiku ekono-
miky nerozhybavaji investiéni Gvéry podnika.

V roce 2000 penézni zasoba vzrostla 0 5,6 %, v roce 2001 o 13 %, koncem roku 2002 vzrostla jen
03,2 % a na konci roku 2003 se zvysila 0 7,0 % na 1 763 mid. KE. Proti roku 2000 byla 0 25 % vy3Si (Tab.
¢. 11/8).

o



