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a nez odpovidalo zvySeni produktivity prace, oslabilo cenovou konkurenceschopnost éeského vyvozu. Ce-
nova konkurenceschopnost v zahrani¢nim obchodé klesla tak za posledni tfi roky o uvedenych 15 %.

Posileni kurzu koruny v poslednich tfech letech a sougasny nizky nardst inflace v CR pfibliZovaly ce-
novou Uroven koruny k euru i dolaru. Cenova hladina byla v roce 1998 na 36,5 % vici SRN a na 41,5 %
v0éi USA, v roce 1999 v(éi 12 zemim Evropské ménové unie byla na 41 %. Az do roku 2002 se postup-
né cenova hladina k témto zemim pfiblizovala (podle hrubé extrapolace) az k 50 %, v roce 2003 se mirné
snizila na 49 %. Nastoupeni cesty k postupnému narovnani relaci cenovych Urovni tak zdstava vyznam-
nym ukolem hospodarské a ménové politiky.

Mezi vnitfni kupni silou a vngjsi kupni silou koruny je v Ceské republice stéle mimofadné velky roz-
dil, typicky spiSe pro méné rozvinuté zemé. ERDI (Exchange Rate Deviation Index), tj. pomér mezi smén-
nym kurzem a paritou kupni sily v roce 1999 dosahoval pfi srovnani se zemémi Evropské ménové unie
2,44 (parita kupni sily — Purchasing Power Parity — porovnava hodnotu spotfebniho koSe ve dvou ménéch).
V roce 2000 zhruba zUstaval na stejné drovni (2,39), v roce 2001 se zlepsil (2,23), v roce 2002 se zlepsil
vyrazné (2,01), v roce 2003 se mirné zhorsil (2,05). Pfitom v letech 2002 a 2003 se proti ménam dolaro-

Iého cenového vzestupu po vstupu do EU je tedy stéle velmi citelné.

Vyvoj inflace (spotfebitelskych cen) se dostal po roce 1998 pod tvrdsi dohled ménové politiky. CNB
si stanovila jako ramec pro tuto politiku pfijmout cilovani inflace. Jako indikator pro inflaci stanovila tzv. &is-
tou inflaci, ktera je vyjadfena indexem spotfebitelskych cen ocisténych od vlivu administrativnich zmén cen
a zmén nepfimych dani. Hranice pro cilovou inflaci rok od roku CNB sniZovala, pro léta 2002 a 2005 jiz ja-
ko cilovou stanovila CNB celkovou inflaci, ktera se ma v tomto obdobi pohybovat roéné v rozmezi 3-5 %.

V roce 2002 a 2003 cenovy vyvoj piekvapil i odborniky. Mira inflace se za dva roky zvysila o neceld
2 %, piitom v roce 2003 dosahla jen 0,1 procenta. Pficinou tohoto velmi nizkého nardstu bylo mezi jinym
zastaveni deregulace cen a pokles dovoznich cen, ovlivnény vyraznym posilenim kurzu koruny.

Cenovy vyvoj produkénich cen po roce 2000 byl neurovnany. Na nardst cen primyslovych vyrobcl
v roce 2001 pUsobila svétova cena nakupované ropy, v roce 2002 svétova cena ropy byla nizsi a i nizka
dynamika vyvoje v zapadni Evropé ceny tuzemskych vyrobcl brzdila. V roce 2003 se situace opakovala
(Tab. €. 11110).

Tab. ¢. ll/10

Cenovy vyvoj (piiriistek v % proti pfedchozimu roku)

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003

spotrebitelské ceny 88 85 10,7 21 39 47 1,8 0,1
ceny pramyslovych vyrobct 48 49 49 1,0 49 43 -05 -0,3
ceny stavebnich vyrobct 11,2 113 94 48 4.1 43 2,7 22
ceny zemédélskych vyrobct 8,2 3,4 23 -11,7 92 120 -95 -29
ceny trznich sluzeb 126 109 88 4,1 3,2 39 32 16
z toho:

ceny nakladni dopravy 78 85 116 3,8 2,6 3,6 56 0,8
ceny spojovych vykont 6,1 143 81 9,1 6,6 -1,8 0,2 -0,3
cenovy deflator HDP 97 65 110 23 09 46 26 24
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