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III. Svét

Rok cekani na amerického vitéze

i Napéti, jak dopadne souboj o Bily diim, ovladalo velkou mezinarodni politiku po vétsinu roku 2004.

- Hypervelmoc, jak svého ¢asu nazval Spojené staty francouzsky ministr zahrani¢i Hubert Védrine, je zemi

- v dnesnim svété natolik vlivnou, ze v dobé, kdy se v ni rozhoduije, kdo na pfisti Ctyfi roky stane v jejim Ce-
le, se po tom, kdo by se mohl stat jejich novym spoluhraCem, poohliZeji U€astnici vSech vyznamnych kon-

- fliktl ve svété.

- Navic, vyhrocovani postojii obou soupefii, tfadujiciho prezidenta Georga W. Bushe a jeho demo-
kratického oponenta Johna Kerryho, které je v zavére¢nych mésicich volebni kampané obvyklé, navozo-

- valo dojem, Ze od listopadového vysledku se v pfipadé stfidani strazi da ocekavat zména.

- O zméné se hodné mluvilo také proto, Ze kazdym dnem z Iréku, ktery vnesl do kampané silné za-

- hrani¢népolitické téma, pfichazely zpravy o dalSich obétech mezi civilnim obyvatelstvem i v fadach oku-

pacénich sil. Proto narlstaly spekulace, Ze v zahraniénépolitickych potizich se kumuluje potencial pfipad-

né zmény. Pozornéj$i pohled ale ukazoval, Ze mezi obéma soupefi americkych prezidentskych voleb, co

se tyce predstav o dalSich krocich v iracké krizi, nebyl tak podstatny rozdil a Ze o jistou korekci diploma-

tického kurzu by se musel pokusit kazdy vitéz prezidentskych voleb.

Findle listopadového souboje o Bily dim predcilo plvodni predpovédi tésného vysledku. Podrobnéj-

Y §i analyzy doloZily, Zze rozhodla efektivita vedeni kampané, to, jak byly investovany sebrané penize do zis-
kani peclivé vybranych cilli, v tomto pfipadé do ziskavani volicli v nékolika statech, v nichZ nebylo jasné,

il kam se piikloni vétsina voli¢.

1 PrestoZe demokraté ve srovnani s rokem 2000 podali mnohem lepsi vykon, nakonec rozhodla vétsi

] mobilizace republikan(. Bushovi a jeho tymu se podafilo pfivést k volebnim urnam tu ¢ast konzervativnich
Ameri€ant, ktefi pfedchozi volby vynechali kvdli moralnimu poboufeni nad osobnimi poklesky Bushova

- demokratického pfedchldce Billa Clintona.

- Prvni kroky vitéze nesly znaky prekvapeni. George W. Bush sice pfivital, Ze zaznél hlas konzerva-

1 tivni Ameriky, ale u védomi toho, Ze jeho Uspéch skryva pfetrvavajici ndzorovy rozkol mezi Americany, zdu-
razfioval, Ze chce sjednocovat a nikoli rozdélovat. Vyzvy ke smifovani zaznély i smérem k tém evropskym

it spojenclim, ktefi vojenskou invazi do Iraku vefejné kritizovali.

d V prvnich tydnech po vyhranych volbach ale nebylo zfejmé, do jaké miry ma staronovy prezident

/4 USA na mysli zménu obsahu a zda naopak nejde jen o zménu stylu pfi zachovani stejného obsahu, to

f znamena predevsim stejnych zahrani¢népolitickych cili. Na objasnéni této hadanky bylo nutno pockat az

i na cestu, kterou podnikl prezident Bush v Ginoru 2005 do Evropy. Na konci roku 2004 pfevazoval nazor,

- Ze i kdyz vliv neokonzervativel v Bilém domé v roce 2004 byl otfesen pretrvavajici nepfiznivou situaci

- v Irdku, tak staronovy prezident USA je pfistupny zméné stylu, jak to naznacila napfiklad Condoleeza Ri-

- ceova, kterd presla z funkce poradkyné prezidenta pro otazky narodni bezpecnosti do ¢ela State Depar-
tementu. ProtoZe ale rysujici se zména méla poslouzit k dosazeni nezménénych cilli, tak kvalitu americ-
ko-evropského sblizovani a jeho trvalost provéfi az rok 2005.

. Blizky vychod - smrt jako katalyzator

1 Cile politiky Spojenych statt se neméni predevsim na Blizkém a Stfednim vychodg, strategicky pro-
jekt Velkého Stfedniho vychodu neboli podstatna pfeména celého regionu pod vedenim Spojenych stétl
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nebyl opustén. Az do prezidentskych voleb v USA sice platilo, Zze v dobé volebni kampané se vladnouci
administrativa vyhyba pfilisné angazovanosti pfi feSeni politicky citlivych konfliktd, uz zavér roku 2004 ale
nabid| pfileZitost, ktera jakoby potvrzovala sarkastické Uslovi o biologickém FeSeni politickych probléma.

Nahly skon palestinského viidce Jésira Arafata oteviel pro vSechny zucastnéné strany v regionu
a nejvlivnéjsiho vnéjsiho zprostfedkovatele, Spojené staty, moznost obnovit dialog, ktery se ocitl v tros-
kéch po zaCatku druhé palestinské intifady propuknuvsi na podzim 2000.

Favoritem volby néstupce Jasira Arafata byl Mahmud Abbas, ktery se na palestinské scéné objevil
jiz o rok dFive jako netispéSny kandidat na misto premiéra. Na potvrzeni tipu na favorita bylo nutno pockat
az do ledna 2005. Nahle vzbuzené nadéje optimist mirnila skepse pesimistu, kterym vyvoj daval za prav-
du, Ze $ance nového izraelsko-palestinského startu je zatim pouhou $anci a jesté zdaleka ne jistotou.

Sblizovani mezi Mahmddem Abbasem, ktery na pocatku roku 2005 stanul v &ele palestinské samo-
sprévy, a izraelskym premiérem Arielem Saronem limitovala oboustranna obezfetnost. Opatrnost byla zce-
la opravnénd, protoze byla podminkou pokroku. Brzké otevieni konfliktnich otazek, na nichz selhaly miro-
vé rozhovory uz v roce 2000, by hrozilo zastavit zapocatou oblevu jiz v zarodku.

Po letech poznamenanych opakujicimi se teroristickymi atentaty islamistickych extremistl a repre-
sivnich protiakei izraelské armady byl odchod Jasira Arafata, pokladaného Izraelem i Spojenymi staty za
nespolehlivého a nevypocitatelného partnera, vSeobecné pochopen jako moznost uvolnit zablokovanou si-
tuaci na Blizkém vychodé. Riziko navratu nasili v palestinsko-izraelském konfliktu z(istava nadéle velké,
protoZe je stale nejasné, jak a zda viibec bude mozné preklenout dfive nevyfeSené rozpory.

Klicem, stejné jako dosud, bude odpovéd na otazku, jak smifit narok Palestincli na vlastni samo-
statny stat se stejné opravnénym narokem lzraelcl na bezpeénost jejich statu. Dosavadni zkusenost na-
povida, Ze pfipadny pokrok bude ohroZovan extremisty z obou stran, protoZe jejich pozici nefeSeny nebo
vyhrocujici se konflikt upeviiuje a naopak jejich pozici by pfipadna dohoda o mirovém feSeni oslabila.

Irak - éekani na volby

Od zadrZzeni Saddama Husajna k parlamentnim volbam, tak by znél slogan shrnujici rok 2004 v Ira-
ku. Do této zemé se od chvile, kdy se prezident USA George W. Bush rozhod! odstranit diktatorského viad-
ce v Bagdadu, v nasilné podobé promita politicky konflikt, ktery néktefi komentatofi nazyvaji stfetem civi-
lizaci, jini sporem mezi severem a jihem a jesté dalsi také mistem, odkud je tfeba svatou valkou vyhnat
okupaéni sily Zapadu, ktery utladuje islamsky a arabsky svét.

Prvni mésice 2004 poznamenalo zklamané ofekavani. Zadrzeni Sadddma Husajna na konci roku
2003 bylo americkou spravou promptné vyhlaSovano za takrka strategicky zvrat, protoze hlavé poraze-
ného rezimu a jeho spojenctim byl pfipisovan Ivi podil na organizaci teroristickych dtoki namitenych ne-
jen proti okupaénim silam, ale ve stale vétsi mife proti tém Ird¢andm, ktefi jsou ochotni se podilet na usta-
vovani posaddamovského Iraku.

Béhem doby se ale ¢im dal vice ukazovalo, Ze hybnou silou organizuijici protiamericky odpor jsou is-
lamisti¢ti radikalové pfichazejici zvenéi, ktefi nachazeji zazemi v oblasti takzvaného sunnitského trojuhel-
niku, kde mival Saddam Husajn svou mocenskou zakladnu. Postupem ¢asu a s potfebou prosadit legiti-
mitu novych irdckych organd se pozornost zadala pfenaset na pfipravu parlamentnich voleb chystanych
na zaCatek 2005, protoZe byly vnimany jako duleZité v nékolika ohledech.

Historicky vzato to mély byt prvni demokratické volby v Irdku po pllstoleti autoritativnich nebo zcela
diktatorskych rezimd. Pokud by se je podafilo zorganizovat i v atmosféfe poznamenané dennodennim na-
silim a pfedevsim kdyby se jich zUgastnila podstatna ¢ast nebo dokonce vétina Ira¢an(, byl by to diikaz,
Ze se podafilo spinit jeden z dlleZitych postupnych cilli, které si Spojené staty pfed svou invazi do Iraku
stanovily.

Uspésnymi volbami by také byla spinéna ¢ast projektu Velkého Stiedniho vychodu, protoze ukazka
svobodnych voleb, i kdyZ by se konaly s mnohymi omezenimi, by mohla zap(isobit v téch arabskych a is-
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lamskych zemich, jejichz rezimy po 1éta davaji pfednost viadé pevné ruky. V tomto ohledu mély iracké vol-
by chystané na pocatek roku 2005, stejné jako volby Arafatova nastupce mezi Palestinci, podobné mezni
vyznam. Pfedem ale bylo jasné, Ze v obou pfipadech tspésny pribéh bude pokrokem, jehoZ trvalost mu-
si potvrdit aZ nasledujici vyvoj.

EU - od rozsireni k ustavé

Mezni datum prvniho kvétna neprozivali stafii novi clenové Evropské unie jako historicky zlom. Ze dne
na den se jejich ob¢andm sice na linii, ktera do roku 1989 oddélovala dva soupefici politické bloky, zjedno-
dusily hraniéni formality, ale jinak se vétsina podstatnych zmén odehrala jiz dfive. A ty, které nasledovaly
— predevaim rdst obchodu napomahajici chodu ekonomiky — se projevovaly v Ceské republice bezpro-
stfedné spiSe nepfiznivé, napfiklad vétsi intenzitou dopravy na jiz beztak pfetizenych silnicich a dalnicich.

Presto ale po cely rok 2004 bylo vidét, Ze Evropska unie se chystala stravit své historicky nejvétsi
rozsifeni. OdpUrci pfipravované Ustavni smlouvy jsou sice pfesvédéeni, ze samotny fakt, Ze uz nyni doka-
Ze pétadvacitka zit podle smlouvy dohodnuté na konci roku 2000 v Nice, je dlikazem, Ze Z&dné nové
smlouvy neni zapotfebi. VétSinové ale previada minéni, ze korektura je nezbytna, a to bez ohledu na ves-
keré vyhrady, jeZ je moZno mit ke smlouve, kterou jednotlivi ¢lenové EU zacali projedndvat. Debata o ev-
ropské ustavni smlouvé, jejiz text se nepodafilo schvalit na fimském summitu v zavéru roku 2003, proto
byla pfedevsim debatou o pravidlech, kterymi se bude fidit rozSifena unie.

Rimsky debakl v prosinci 2003 si vynutil odhodlani hledat feSeni, které se véak zvI&$té kvdli vzdoro-
vitému Spanélsko-polskému duu zdalo vzdalené. Tady posun pfinesl az pfekvapivy vysledek parlament-
nich voleb ve Spanélsku. Rozhofeni volici kvili podezfeni, ze viada konzervativniho premiéra Josého Mé-
rii Aznara se pokusila manipulovat zpravami o bieznovém teroristickém atentatu na madridskych nadra-
zich, vynesli k moci do té doby opoziéni socialisty, ktefi ihned oznamili, Ze chtéji byt v otazkach evropské
integrace vstiicnéj$i nez jejich predchidci.

Hledani kompromisu nad textem evropské Ustavni smlouvy bylo o to obtiznéjsi, Ze projednavana
agenda zacala byt nebezpeéné pretizena politicky vybuSnymi tématy. Soubézné s diskusi o textu evrop-
ské Ustavni smlouvy, kde kli¢em bylo najit v pravidlech rozhodovani pomér vlivu jednotlivych stati a jejich
velikosti, museli $éfové statdl a viad Elenskych zemi EU intenzivné jednat o pFistim pfedsedovi Evropské
komise, v jehoZ rukou bude sestavit cely pétadvaceti¢lenny tym bruselské administrativy.

Vysledek potvrdil zkuSenost, Ze déjiny evropské integrace jsou jednak déjiny stale novych a novych
krizi a jednak stale novych a novych kompromist. Piekvapivym vitézem volby nového predsedy se stal
portugalsky premiér José Manuel Barroso. Jeho Uspéch a profil osobnosti, ze kterych sestavil Evropskou
komisi, byl v pochvalném i kritickém smyslu vykladan jako néstup liberalnéji orientovanych osobnosti. No-
vackové v unii s uspokojenim zaznamenali, Ze nastupce Romana Prodiho nevahal svéfit komisaf(im
z téchto zemi i prestizni a dllezita portfolia, resort regiondlni pomoci, kterym protéka druhy nejvétsi dil
unijniho rozpoctu, byl svéfen napfiklad Polce Danuté Hibnerové.

Se vstupem deseti novych ¢lend bylo spojovano oekavani, ze pfinesou zmény poméru sil uvnit
unie. To se az na vyjimky v bézném provozu vyrazné neprojevilo. Byli to ale novacci, ktefi vesmés patfi ke
stfednim a mensim zemim v EU, kdo se zaslouZil, Ze v textu evropské Ustavni smlouvy se v pasazi o roz-
hodovani kvalifikovanou vétsinou prosadil pomér méné vyhodny pro velké a lidnaté zemé.

Druha polovina roku pfinesla prekvapeni v podobé ukazky rostouciho vlivu Evropského parlamentu.
Nebylo to v dlsledku éervnovych voleb, které byly napadné nizkou voliéskou tcasti. Uz ale pfi schvalova-
ni Barrosovy nominace na pfedsedu Evropské komise poslanci dali najevo, Ze sice nehodlaji vyvolat jeho
odmitnutim novy problém, a pfi vefejnych slySenich kandidatl na komisafské funkce si vibec nebrali ser-
vitky. Dokonce piiméli pfedsedu komise Barrosa, aby kvili poslaneckym vyhradam v{iéi Italovi Roccovi Bu-
tiglionemu udélal ve svém tymu pfesuny.

o
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Geostrategie a Zivelni pohromy

Udalost roku 2004 se odehrala az na samém jeho konci. Bylo ji zemétfeseni a nasledné pfivalové vi-
ny v jihovychodni Asii. Silna emocionalni reakce vyvolala nebyvalou vinu humanitarni pomoci, protoZe ob-
razy lidského nestésti pronikly do domécnosti na celém svété v pfimém prenosu. Zaroven soustfedéni na
jeden velice postizeny region vedlo brzy k zamyslenim nad podobou rozvojové pomoci vilbec.

Na reakcich jednotlivych zemi na Zivelni katastrofu byly patrné i jejich strategické tvahy. Spojenym
statlm se naskytla pfileZitost ukazat obraz jiné nez pouze vojenské sily. Presto byly zjevné i korekce, kdyz
Washington zprvu déval pfednost organizaci pomoci jen ve spolupraci s nékterymi zemémi a az pozdéji
vedouci roli pfevzala Organizace spojenych narod(. Mocenskému Ustupu Ruska odpovidala jeho relativ-
né slabé Ucast, zatimco Cina od slabgiho startu svou pomoc zvysila, protoZe ji pochopila jako vitanou moz-
nost demonstrovat v regionu svou vzristajici vahu. Adam Cerny, Hospodafské noviny

Svétova ekonomika - rok prechodu

Svétové hospodarstvi dokéazalo v roce 2004, co mnozi ekonomové povazovali o rok dfive za sotva
mozné: vzrostlo (mimo evropsky hospodarsky prostor) o 5,4 % navzdory tomu, Ze ekonomika mnohych
i vyspélych zemi stagnovala. Tak rychle se celosvétovy blahobyt naposledy zvysil pfed 30 lety.

Nabizeji se rizna vysvétleni, pro¢ se tak mohlo stat v dobé, kdy politicky je svét neobycejné znejistén.
Pravdou je, Ze v prubéhu roku se dynamika zpomalovala, koncem roku vSak hospodarsky rlst presahl rok
predesly. Je rovnéZ faktem, Ze americké hospodarstvi se i nadéle projevovalo jako predni faktor celosvéto-
vého rozvoje, tfebaze souCasné patfily americké deficity, tj. deficit rozpoCtovy a deficit zahrani¢niho obcho-
du, k hrozivym strankam globaini ekonomiky. Stéle vyznamnéji se na svétové ekonomice podilelo ¢inské hos-
podafstvi, jez rovnéz pokracovalo vysokou mirou rlistu. K tomu pfistupovaly i jevy nové: poprvé po deseti le-
tech zaznamenalo konjunkturu Japonsko, pficemz také jiné zemé jihovychodni Asie (Singapur, Hongkong)
vykdzaly pozoruhodna tempa ristu (6 %). Navic i Latinskd Amerika expandovala po tfech letech stagnace
0 vyrazna 4 % poté, co po Argentiné pfekonala recesi také Brazilie. V novych Elenskych zemich Evropskée
unie se prlimérna mira ristu zvedla ze 3,8 % na 5 %, podobné tomu bylo také v Rumunsku a v Bulharsku.
Ruské hospodafstvi pfedevsim kvl stoupajicim cenam ropy zaznamenalo rlist 0 7 %. Dokonce i v Africe by-
lo mozné vidét ekonomicky vzestup, ktery tento kontinent v pfedchazejicich desetiletich nezazil.

V nékterych zemich pfispély k rozmachu zvlastni faktory (jako napf. konec politickych turbulenci ve
Venezuele) nebo byly jejich ekonomiky vtaZeny do ristu vzestupem jinych zemi. Napfiklad rostouci po-
ptavka ¢inského hospodarstvi vydatné pispéla k tomu, Ze ceny surovin stouply v roce 2004 v priméru
zhruba o jednu ¢tvrtinu, ¢imz ziskala hlavné Afrika a Latinska Amerika.

Pfi pohledu na svétové hospodarstvi roku 2004 vSak nelze pfehlédnout, ze tempo globalizace, jehoz
jsme byli svédky v letech pfedchazejicich, spiSe zpomalilo. Zahraniéni investice v rozvojovych zemich i na-
déle klesaly. Globalni vyvoz stoupl v roce 2004 o celych 9 %, byt i to byl rlist pomalej$i nez v jinych letech
konjunktury. Pozitivnim jevem byla i nizka svétova inflace, jez se snizila pod 4 % (Tab. ¢. lli/1 a 2).

Za fasédou hospodarského Uspéchu se vSak skryvala mnohd Uskali, jez v roce 2004 oslabila rist
a zaporné se projevi s nejvetsi pravdépodobnosti i v nejblizSi budoucnosti. K nim patfi stale pomérné vy-
soka Urover cen ropy; tfebaZe zavislost na této suroviné je v soucasnosti asi jenom poloviéni ve srovnani
s dobou pred tficeti lety, ale bez viivu neni. Mira rlistu vyspélych zemi byla podle expertnich odhad vyso-
kymi cenami ropy snizena o 0,6-0,7 procentniho bodu. Navic Ize vyvoj cen ropy, jak se ukazalo praveé v ro-
ce 2004, jen obtizné pfedvidat. (Je-li opatnou stranou mince napf. pro Evropskou unii skutecnost, ze rlst
cen ropy ¢asteéné vyrovnava slabnouci dolar, v némz jsou ceny vyjadfovany, pak petrodolary nezlstavajf
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Tab. ¢. lli/1 Tab. ¢. lli2

Letosni vyhlidky hlavnich svétovych regionl Desitka nejrychlejSich »bézcti«
(meziroCni realné zmény HDP v procentech) (zemé s nejvy$sim ristem HDP v roce 2005,

— Udaje v procentech)
Zemé (region) 2004 2005* 2006*

Eurozéna 18 16 18 Bovnfkové Guinea 16
USA 45 41 37 Azerbajdzan 14
Japonsko 2,9 1,7 3,0 Cad . 14
Asie** 77 6.8 67 Gruzie 12
Latinska Amerika 5,9 41 35 Angola 1,9
Zemé G7 3,4 2,9 2,9 Isrszan 1g§
Svét 48 4,1 40 d ;
Vv %y Alzirsko 8,2
* pfedpovéd Deutsche Bank Research z konce pro- o 81
since 2004 Kazachstan 79

** bez Japonska

Zdroj: The World in 2005 (roc¢enka ¢asopisu The Economist)

v arabskych zemich tézicich ropu, nybrz jsou aspor z&asti investovany v Evropé a v USA; v Rusku zase po-
siluji hospodarstvi, stale jesté do znacné miry zavislé na devizovych pfijmech z prodeje této suroviny.)

Dalsim zdrojem potizi je zminény pokles sménné hodnoty amerického dolaru, jejiz tendence byla se-
trvale klesajici. Jakkoli mohl tento jev podporovat americky vyvoz a pfispivat tak ke snizovani nebezpec-
ného deficitu zahraniéniho obchodu (také zdrazenim dovozu do USA), projevovala se jeho rizika v jinych
oblastech svéta, a to vice v EU nez napf. v jihovychodni Asii, jejiz Ustfedni banky se nakupem americkych
obligaci staly hlavnimi véfiteli USA (tzv. véfiteli posledni instance) a pfispivaly tak neustale ke zvySujici se
americké soukromé spotfebé (nahrazovaly timto zplsobem naprosto nedostate¢nou americkou miru spo-
fivosti).

Neméné negativnim rysem konjunktury zistavala vysokd nezaméstnanost ve vSech vyspélych ze-
mich, jeZ nijak vyrazné neklesala ani béhem ekonomického vzestupu. Termin jobless recovery, tj. hospo-
darsky rlst bez ristu zaméstnanosti, termin, jenz razili americti ekonomoveé, platil i v jinych vyspélych ze-
mich. Ani reformy trhu préce, které zaCalo provadét napf. Némecko, ani jina statni opatfeni, zavadéna na-
pf. ve Francii, nedokazala tuto skute¢nost nejen odstranit, povétSinou ani neuspéla vyrazné ji snizit. Zda
se, Ze jde o doprovodny jev celé soucasné faze Kondratévova cyklu. Pfitom konsolidace sou¢asného ri-
stu zavisi hlavné na zaméstnanosti a s tim souvisejici vysi pfijmu doméacnosti.

Setrvalou se zda i nerovnovaha mezi tzv. Jihem (rozvojovymi zemémi) a tzv. Severem (zemémi vy-
spélymi). | kdyZ solidarita statd vyspélych vici tém rozvojovym, které postihla pfirodni katastrofa v jihovy-
chodni Asii na konci roku, se projevila v mohutné viné podpory. Otazkou, opravnénou po pfedchozich zku-
Senostech odjinud je, nakolik sliby podpory budou plnény a jak dlouho. V tomto pfipadé jde o ukaz vyji-
mecny, proto ojedinély; na pretrvavajicich jevech, jako jsou chudoba »tfetiho svéta« nebo jeho zadluze-
nost, se v podstaté nic neméni. Upomnost, s niz musela byt vedena jednéni o dal$im kole WTO (Svétové
obchodni organizace) po neuspéchu v Cancunu (2003), svédci o tom, Ze v tomto ohledu je usili vyspélych
zemi o vyrovnavani pronikavych ekonomickych rozdilli zcela nedostatecné. Jistého dspéchu bylo v Cer-
venci 2004 dosazeno v tom, Ze se ¢lenské zemé dohodly na ramci pro pfisti kolo. Podle této Umluvy bu-
dou predevsim zruSeny vyvozni subvence zemédélskych produktl bohatych zemi a vice se oteviou trhy
priimyslové. Dal$im vyznamnym postupné se prosazujicim jevem je globalizaci vyvolavany nerovnomérny
vyvoj jednotlivych svétovych ekonomickych regiond, jenZ méni jejich postaveni ve svétové ekonomice, po-
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kud se tyka konkurenceschopnosti a demografickych limitti. Rozvojovym a prahovym zemim se tak na-
skyta prilezitost prohloubené integrace, pikladem jsou zejména Cina a Indie. Mnohé nasvédguje tomu, ze
gravitatni centrum svétového hospodarstvi se pfesouvd smérem k témto zemim a jejich obrovskému po-
tencidlu zejména pracovnich sil (Tab. ¢é. lli/3 a 4).

Pifimé zahraniéni investice

PFimé zahraniéni investice v uplynulém roce podle odhadu Konference OSN o obchodu a rozvoji
(UNCTAD) vzrostly o Sest procent na 612 mid. dolar(. Stejné jako predioni zeslabl pfiliv tohoto kapitalu do
vyspélych zemi, naproti tomu zesilil do zemi rozvojovych a také do zemi stfedni a vychodni Evropy. Na roz-
vojové zemé tak pfipadio 42 procent celkovych pfimych zahraniénich investic ve srovnani se 27 procenty
v obdobi 20012003, odhaduje UNCTAD. Piliv kapitalu do vyspélych zemi ve srovnani s rokem 2003 po-
klesl o 16 procent na 321 mid. dolart. V popfedi investori se opét ocitly Britanie a USA, které se po roéni
prestévce opét staly nejvétsim prijlemcem pfimych zahraniénich investic. V roce 2003 je predstihla Cina.

Do rozvojovych zemi v roce 2004 pfitekl pfimy zahraniéni kapital za zhruba 255 mid. dolard, tedy
0 48 procent vice nez predloni. Vydatnéjsi pfiliv zaznamenal kazdy rozvojovy region, avak na Afriku pfi-

Tab. ¢. Ill/3

Hlavni oblasti svétového hospodarstvi (tidaje za rok 2003)

Ukazatel Evropska unie USA Japonsko
Pocet obyvatel, mil. 456,7 291,1 127,6
Mira ekonomické aktivity (%) 69,3 75,8 78,2
Hodnota HDP (bil. eur)* 10,1 9,9 32
HDP na obyvatele (eur) 22 100 34 100 25100
Podil sluzeb na HDP (%) 711 79,5 69,6
Vladni vydaje (k HDP, %) 48,5 32,4 39,2
Schodek ver. financi (k HDP, %) -2,8 4.6 -7,9¥
Celkovy ver. dluh (k HDP, %) 63,2 47,7 141,3*
Vyvoz zboZi a sluzeb (k HDP, %) 12,4 9,3 12,2
Dovoz zbozi a sluzeb 12,1 13,8 10,6
Bézny ucet (k HDP, %) 0,0 -4.8 3,2
* rok 2002

Tab. ¢. lll/4

Desitka hospodarskych mocnosti svéta (hodnota HDP v roce 2003 propoctena podle
bézného nominalniho kurzu v mid. USD)

1.USA 10 857,2 6. Italie 1 468,3
2. Japonsko 4300,9 7. Cina 14123
3. Némecko 2 403,22 8. Kanada 855,4
4. Britéanie 1796,8 9. Spanélisko 838,7
5. Francie 1757,6 10. Mexiko 609,2

Zdroj: Spolkovy statisticky tfad
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padla jenom tfi procenta globalnich tokd. Pfitom naprosta vétsina z 20 mid. dolard, které Afrika loni zis-
kala, sméfovala do tézby ropy, zlata, platiny &i diamantu. Nejvice »vydélaly« Alzirsko, Angola, Libye, Mau-
retanie, Nigérie a Jizni Afrika. Asie a Tichomofi v roce 2004 piilakaly investice za 166 mld. dolard, coz
predstavuje meziroéni rlst o 55 procent. Pfispéla k tomu lepSici se hospodarska situace, ¢ilé flze a akvi-
zice. Nejvice lakaly velké ekonomiky regionu (Cina, Indie, J. Korea), ale také Hongkong a Singapur. Piliv
kapitalu je rozdélen velice nerovnomérné.

Priliv kapitalu do Latinské Ameriky a Karibské oblasti loni stoupl poprvé po péti letech, a to o 37 pro-
cent na 69 mid. dolar(. Zajmu investorl se téSily zejména Mexiko a Brazilie, které ziskaly zhruba polovi-
nu kapitalu. Pfiliv investic do Chile se zdvojnasobil.

Svoji reputaci si po poklesu v roce 2003 (na 27 mid. dolard) loni napravila stfedni a vychodni Evro-
pa. Pfitekl do ni pfimy zahraniCni kapitél v rekordni hodnoté 36 mld. dolar(i. Nejvyrazngjsi pfiristek za-
znamenalo osm novych ¢lenli EU. Do popredi zajmu se dostaly také dvé kandidatské zemé — Bulharsko
a Rumunsko. Rusko vykazalo rekordnich 10 mid. dolard.

Cisty pfiliv soukromého kapitalu na nové trhy (emerging markets) loni vyrazné zesilil. Podle zprévy
washingtonského Ustavu mezinarodnich financi (IIF) pfibylo investort, ktefi kvili slébnoucimu americké-
mu dolaru hledali mista, kde by mohli Iépe zhodnotit svij kapital. Hodnota pfimych zahraniénich investic,
portfoliovych investic a plijcky komerénich bank zemim s rozvijejicimi se kapitalovymi trhy doséhla 279 mi-
liard dolart, tedy o 32 procent vice nez predloni. Pfitom jeté v fijnu IIF odhadoval hodnotu pfilivu na 226
miliard dolar(i (Tab. ¢. lll/5).

Nejvétsi dil z tohoto finanéniho kolade pripadl Cing a Rusku, uvadi IIF, organizace, jejimiz leny je ko-
lem 340 penéznich Ustav(i z celého svéta. Podle ni zajem o »emerging markets« ani letos nepolevi. V téch-
to kapitalovych tocich se zrcadli slabost dolaru a snaha investor(i nalézt alternativu dolarovych aktiv.

Cisty kapitalovy pfiliv podie zpravy zesilil ve druhé poloving lofiského roku a zejména v jeho zavéru.
O vysoky pfirlistek se z 90 procent postaraly investice do akcii a pUjcky komerénich bank. S pfiblizné stej-
nym pfilivem kapitalu na nové trhy se pocita také letos s tim, Ze dale porostou investice do cennych papi-
rd, zatimco hodnota bankovnich pljcek a nakoupenych diuhopist klesne.

Vydatny pfiliv soukromého kapitalu na nové kapitalové trhy je podle IIF také dikazem toho, Ze ros-
te dlvéra investor(i ve velké ekonomiky, které se jeSté doneddvna povazovaly za riskantni — Turecko ¢i
Brazilie.

Tab. ¢. lll/5

PFimé zahranicni investice (v mid. dolard)

Region (zemé) 2001 2002 2003 2004*
Globalné 818 681 580 612
Vyspélé zemé 571 490 380 321
z toho USA 159 63 30 121
Rozvojové zemé 220 159 173 255
z toho Afrika 20 12 15 20
L. Amerika 88 53 51 69
Asie a Tichomoffi 112 94 107 166
Stfedni a vychodni Evropa 26 31 27 38

* Udaje za obdobi 2002-2003 jsou revidovany, rok 2004 je odhad vychézejici z extrapolace vyvoje
za prvnich devét mésicu.

Zdroj: UNCTAD
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Rust pfimych investic

Bankéfi oéekavaji, ze v letoSnim roce dale porostou pfimé investice, jejichZ hodnota by mohla do-
sahnout Sestiletého maxima 143 miliard dolard. Nejvétsimi piijemci budou Cina a také novi &lenové Ev-
ropské unie.

Naproti tomu hodnota portfoliovych investic, ktera loni stoupla na jedendctileté maximum 36 miliard
dolard, podle pfedpovédi IIF mirné poklesne. Nejvice tohoto kapitalu opét pfitahnou asijské zemé.

Snizi se také bankovni Uvéry, jichz komeréni Ustavy loni poskytly celkem za 49 miliard dolard. Letos
by to mélo byt o sedm miliard dolar( méné s tim, Ze penize si od banky budou pujcovat hlavné evropsti
dluznici, nikoli asijéti jako v roce 2004. Finanéni nabidku bank vyuZiji hlavné ty evropské firmy, které ne-
jsou dostatecné velké na to, aby mohly »doséhnout« na kapitalovy trh nebo by na ném s nabidkou svych
cennych papir( neuspély, podotyka zprava IIF.

Nebankovni kapitalové toky, hlavné emise dluhopisti, by mély zeslabnout na 57 miliard dolard proti
lofiskym 64 miliardam.

Nejvice soukromého kapitalu také letos ziska rozvojova Asie, v prvé fadé Cina. Podil zmingného své-
tadilu se ale snizi z lofiskych 52 na leto$nich 46 procent. Ve statistikach IIF silné kolisa vaha Latinské Ame-
riky. Odbornici predpovidaji, Ze subkontinent letos ziské Cisty soukromy kapitél za 39 miliard dolard proti
lofiskym 26 miliardam. Latinskoamericky podil na celkovém pfilivu tak vzroste o pét procentnich bod(
a pfesahne 14 procent. Zistane vSak hluboko pod 41 procenty z roku 2001.

Ve sledovaném portfoliu letos mirné stoupne podil Evropy, a to diky vy$§imu z4jmu investord o Tu-
recko. To je druhym nejvétSim pfijemcem soukromého kapitalu po Rusku.

Severni Amerika

USA Ekonomika USA zustavala sice jednim ze tff pilifG svéto-
vého hospodafstvi (vedle Evropy a jihovychodni Asie), souéas-
Pocet obyvatel: 295,7 mil. (2005) né v8ak i jednou z hrozeb jeho rovnovahy, ponévadz se sama

HDP: 12,8 bilionu USD (pfedp. 2005)  vyvijela skokové a nékteré z jejich zakladi setrvale slably. Sti-
mul, ktery ji poskytovala zvyuijici se zadluzenost domacnosti,
se vyCerpaval. Koncem roku 2004 dosahoval tento dluh zhruba 10 biliont dolard, coZ odpovidé 115 % dis-
ponibilniho soukromého pfijmu. Pro srovnani: na konci valky v roce 1945 predstavovala odpovidajici suma
20 % tohoto pFijmu. Od té doby rostla zadluzenost domacnosti rychleji nez jejich pfijmy. PribliZil se bod, ve
kterém dojde k obratu — a tim i k poklesu spotfebitelské poptavky. Jeji rozsah je ohrozovan také skoncenim
procesu nizkych Urokovych sazeb. Federalni rezervni Ufad (ve zkratce Fed, tj. centraini banka) je musel v ro-
ce 2004 postupné zvySovat (zaCatkem prosince 2004 tak ucinil popaté, a to na 2,25 %, ¢imz poprvé od ro-
ku 2001 pfesahla sazba fidici irok Evropské centraini banky, ktery byl na konci roku 2004 na 2 %).

Nerovnomérnost ristu amerického hospodarstvi vyjadfuji tyto Udaje: v prvnim Ctvrtleti dosahl 4,5 %,
ve druhém uz jenom 3,3 %, ve tfetim 4,0 %, ve &tvrtém 3,1 %, celoroéné tedy 4,4 %. V ndvaznosti na ten-
to celkovy rist se vyvijela také nezaméstnanost: za rok 2004 pfibylo 2,2 mil. pracovnich mist, prvni celo-
rocni pfiristek od recese roku 2001, ziejmy obrat po tfech letech jejich pretrvavajicich ztrat.

Tuto statistiku je ovSem tfeba hned v nékolika ohledech také doplnit: jednak je metodicky odli§na od
statistik evropskych, ve srovnani proto méné spolehlivd, pokud jde o fakticky obraz zaméstnanosti, jednak
se pfirdstek pracovnich mist projevil hlavné ve sluzbach a ve stavebnictvi, tedy v oborech hife placenych.
Navic ukazuji udaje i »rasové« odli$nosti: zatimco u bélochli se nezaméstnanost snizila v roce 2004 z 5 %
na 4,6 %, stoupla u Afroameri¢anti z 10,2 % na 10,8 %. Kromé toho nezménil pfirlistek novych pracov-
nich mist v podstaté nic na skute¢nosti, Ze zejména primysl, kde jich pfibylo za cely rok pouze 76 000,
zlistaval s Uhrnem 14,4 mil. zaméstnanych hluboce pod stavem 17 milion( z bfezna 2001, kdy zadala re-
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cese. Navic stoupaly mzdy pomaleji nez spotfebitelské ceny: primérmé hodinové mzdy se v roce 2004
zvysily 0 2,7 % na 15,86 $, cenovy index naproti tomu stoupl 0 3,5 % (zvlaté u cen benzinu a potravin).
| v ndvaznosti na tato fakta je nutno vidét pokles miry Uspor, jeZ se postupné sniZila ze 4 % v roce 1999
az na 0,4 %. Ocividné by Ameri¢ané bez pfilivu zahrani¢niho kapitalu sotva mohli natrvalo pokracovat ve
svych nadkupech: osobni spotfeba, jeZ v USA predstavuje dvé tfetiny ekonomického rlstu, na konci roku
zpomalila jenom nepatrné (rocné 4,6 % proti 5,1 % tretiho Ctvrtleti).

Inflace prestala byt noéni mirou Fed: stoupla na pouhych 2,4 %. Federalni rozpocet skonéil v dafiovém
roce (1. fijen 2003-30. zaii 2004) schodkem ve vysi 412,6 miliardy dolard (o rok drive byl deficit 377,1 mid.
V piistich deseti letech je ocekavan novy diuh ve vysi $ 2,3 bilionu). Nejvétsi vydajové polozky predstavo-
vala obrana a socialni systémy (zdravotnictvi, diichodové zabezpeceni), nejvétsimi polozkami na strané pii-
jmd byla dan z pfijm0 jednotliveli a pFijmy systém( socidiniho zajisténi. V listopadu schvalil Kongres opoz-
déné v zasadé dodatkovy rozpocet dariového roku 2005 (16 % celkového rozpoétu). Spojené staty nedo-
kazaly vyuzit slabosti dolaru: zatimco dovoz se v roce 2004 zvysil 0 8,6 %, u vyvozu to byla pouha 4,6 %
a schodek se nesniZzil. Pfed nebezpe¢im dvojiho schodku Spojenych stétd varuji mezinarodni instituce véet-
né Mezindrodniho ménového fondu a OSN, jez ve své zpravé o svétové hospodarskeé situaci upozornila, Ze
tato skute¢nost je — vzhledem k postaveni USA ve svétové ekonomice — problémem globainim.

Osma nejvétsi ekonomika svéta loni vyrazné zrychlila

Kanada tempo rdistu (zhruba o procentni bod) na ti procenta, odhadla
Pocet obyvatel: 32,2 mil. koncem listopadu OECD. Vzestup byl patrny hlavné od druhé-
HDP: 1,02 bilionu dolard ho Ctvrtleti. Podpofila ho hlavné silna zahraniéni poptavka po

kanadském zboZi, které z 80 procent odebiraji USA.

Kanadsky dolar od poloviny lofiského kvétna do konce listopadu viéi dolaru americkému posilil sko-
ro o pétinu. Negativni vliv na export byl kompenzovan rostoucimi cenami ropy a dalSich komodit, které ze-
mé javorového listu vyvazeji. Kurz kanadského dolaru viéi USD se od loriského Fijna, kdy centraini banka
zvedla sazbu na 2,5 procenta (dvanactileté maximum), vétSinou pohyboval nad 0,80 USD/CAD. V nad-
chazejicim obdobi se ¢eka dalsi posilovani kanadského dolaru a také situace na komoditnich trzich uz ne-

musi byt pro zemi tak pfizniva jako loni. Centrani Bank of Canada pocité s ristem HDP o 2,8 procenta.
Kanada je jedinym élenem G7, jehoz vefejné finance jsou v naprostém poradku. Prebytek federaini-
ho rozpoctu byl za finanéni rok 2003/2004 skoro pétkrat vyssi, nez se pfedpokladalo, hlavné diky vétsim da-
fovym pfijmam. VIadé premiéra Paula Martina se loni podafilo docilit pfebytku vefejnych financi uz poosmé
za sebou. Napfiklad v roce 2000 odpovidal 2,9 procenta HDP, loni to podle odhadu OECD bylo 1,1 pro-
centa. Finance zlstanou v plusu také v nasledujicich letech, coz vytvafi pfedpoklady pro dal$i snizovani ve-
fejného dluhu odpovidajiciho 75 procentlim HDP. Viada neplanuje dariové dlevy pro domécnosti ani pro fir-
my. Nezaméstnanost se pohybuje mirné nad sedmi procenty, je tedy mnohem vy3si nez v sousednich USA.
(Mexiko je zahrnuto do ¢dsti Latinskd Amerika na str. 118.)

Evropa

Hruby doméci produkt eurozény loni vzrostl proti roku 2003 o 1,8 procenta, tedy mnohem méné nez
ve Spojenych statech americkych (4,4 procenta) a Japonsku (tyfi procenta). Pfitom tempo rlstu se bé-
hem prvniho pololeti 2004 zrychlovalo, ale poté citelné zbrzdilo. »Proti hospodafskému zotaveni plsobi
hlavné vy$si ceny ropy a zhodnocovani eura,« poznamenala koncem listopadu 2004 zprava OECD. Jeji
autofi také varovali, Ze nynéjsi kurz spole¢né mény kolem 1,33 USD/EUR vlbec nemusi byt konecny
a nejspis dale poroste. To ale z druhé strany pom(ize zvladat inflaci, jejiz primérna mira v eurozéné loni
dosahla 2,1 procenta. V roce 2005 by méla poklesnout na dvé procenta a o rok pozdéji na 1,7 procenta.
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Tab. ¢. lll/6

Velikost ekonomik v Evropskeé unii (podie hodnoty HDP v roce 2003, mid. eur)

Zemé Nominalné  Podle parity Zemé Nominalné  Podle parity
kupni sily kupni sily

1. Némecko 2128,2 1961,2 15. Portugalsko 129,9 1714
2. Britanie 1591,4 1557,3 16. Cesko 80,1 163,2
3. Francie 1557,2 1536,6 17. Madarsko 73,2 135,5
4. Italie 1.300,9 1 365,9 18. Slovensko 28,8 60,6
5. Spanélsko 7448 858,9 19. Slovinsko 24,6 33,9
6. Nizozemsko 4543 428,7 20. Lucembursko 24,0 21,1
7. Belgie 269,5 267,9 21. Litva 16,3 35,2
8. Svédsko 267,3 227,3 22. Kypr 11,6 13,5
9. Rakousko 226,1 213,4 23. LotySsko 9,9 23,2

10. Dansko 188,0 146,2 24. Estonsko 8,0 14,6

11. Polsko 185,2 388,9 25. Malta 43 6,5

12. Recko 153,0 193,3

13. Finsko 143,3 126,9 Eurozéna 7 265,3 7 265,3

14. Irsko 134,8 116,8 EU 9754,0 10 088,7

Zdroj: ECB (Statistics Pocket Book, February 2005)

hospodarsky rlst eurozény. V priméru by se mélo podie listopadové predpovédi OECD pohybovat kolem
dvou procent a v roce 2006 zrychlit na 2,5 procenta. Svaz zaméstnavatell Evropy UNICE ale koncem
bfezna uved! pro letoSek 1,8 %.

Sila hospodafského zotaveni bude i letos ovlivnéna cenovym vyvojem na trhu ropy a dalSich klico-
vych komodit. Riziko predstavuje i pretrvavajici globalni platebné financni nerovnovaha, ktera nejspis po-
vede k dalsi korekci sménnych kurz{ hlavnich mén. Euro se tak miZze ocitnout pod dal$im tlakem na zhod-
nocovani v dobé, kdy se v eurozéné dostate¢né nerozvine doméci poptavka (Tab. ¢. lll/6).

Trh prace: Mira zaméstnanosti (vztaZzena k celkovému poétu ekonomicky aktivniho obyvatelstva) se
nezvysila. Primérna nezaméstnanost se loni pohybovala kolem 8,9 procenta, coz bylo citelné znat na
slab$i spotfebitelské poptavce. Letos by se méla podle pfedpovédi OECD mirné snizit na 8,8 procenta.
Nepfiznivy vyvoj na trhu prace, vyssi inflace i nejistota kolem strukturalnich reforem vedly k tomu, Ze do-
macnosti si zachovaly vysokou miru Uspor (v Némecku dokonce stoupla).

Inflace: Primérna mira inflace se béhem roku 2004 zvysila nad dvouprocentni »strop« stanoveny
Evropskou centraini bankou. ZpUsobila to hlavné zdrazujici ropa a také vy$si zdanéni alkoholu a tabaku.
Evropské centraini bance se tak uz paty rok po sobé nepodafilo dostat inflaci pod dvé procenta, cozZ je
hlavni cil jeji ménové politiky. ECB nicméné véfi, ze se to podafi letos (Tab. ¢. Ill/7 a 8).

Verejné finance: Triprocentni schodek vefejnych financi, jedno z klicovych kritérii Maastrichtské
smlouvy, loni prekrogilo pét &lenli eurozény — Némecko, Francie, Recko, Nizozemsko a Portugalsko. Ev-
ropska komise letos druhého unora vyzvala tfi nejvétsi zemé eurozény (Némecko, Francii a Italii), aby pro-
vedly vétsi vydajové Skrty ve svych rozpoétech. Soucasné jim vytkla, ze se pfi Ié¢eni rozpoctovych nedu-
hi pfili§ spoléhaji na zrychleni tempa hospodarského rlstu. Bruselsti experti varovali, Ze némecky a fran-
couzsky rozpocet je »zranitelny«, zatimco Italie podle nich pfestala usilovat o omezovani deficitu.
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Tab. ¢. lll/7

Mira inflace v EU (udaje v procentech)

Zemé 2001-2004* 2004 Zemé 2001-2004* 2004
Slovensko 6,6 74 Malta 2,4 2,7
Madarsko 6,4 6,8 Francie 2,1 2,3
Slovinsko 6,3 36 Cesko 2,1 2,6
Irsko 37 23 Svédsko 2,0 1,0
Recko 35 3,0 Dansko 1,9 0,9
Portugalsko 35 2,5 Belgie 1,8 1,9
Estonsko 3,4 3,0 Rakousko 1,8 2,0
Loty$sko 3,4 6,2 Némecko 1,5 1,8
Spanélsko 3,1 3,1 Finsko 15 0,1
Nizozemsko 3,1 1,4 Britanie 1,3 1,3
Polsko 2,9 3,6 Litva 0,5 1,1
Kypr 2,7 1,9

Lucembursko 2,6 3,2 Eurozéna 2,2 2,1
Italie 2,5 2,3 Primér EU 2,4 2,1

* roéni primér
Zdroj: Eurostat

Tab. ¢. Ill/8

Mira nezaméstnanosti (primérné ukazatele v procentech)

Zemé 2001-2004* 2004 Zemé 2001-2004* 2004
Polsko 19,1 18,8 Slovinsko 6,1 6,0
Slovensko 18,4 18,0 Madarsko 57 5,9
Litva 13,3 10,7 Portugalsko 55 6,6
Loty$sko 11,4 98 Svédsko 5,4 6,3
Spanélsko 11,0 10,8 Dénsko 5,0 5,4
Estonsko 10,2 9,2 Kypr 45 5,0
Francie 9,1 9,6 Irsko 43 45
Finsko 9,0 8,9 Nizozemsko - 47y
Némecko 9,0 9,8 Rakousko 4.1 45
Italie - 8,6x Lucembursko 3,2 42
Cesko 7.9 8,3

Belgie 74 7.8 Eurozéna 8,6 8,9
Malta - 6,9y EU 8,9 9,0

x rok 2003, y listopad 2004
* roéni pramér
V pfehledu chybi Britanie, kde je uveden pouze ukazatel za rok 2003 (5,0)

Zdroj: Eurostat
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Podnikovy sektor: Celkova situace podnikového sektoru se s poéinajicim ozdravenim zlepsila.
Umirnény rist mezd a cyklické »vzepéti« produktivity prace (které ale neumozilo zvysit zaméstnanost) fir-
mam umoznily zlepsit ziskové marZe a ozdravit finanéni bilanci, ale ne v takovém rozsahu jako ve vét3iné
anglicky mluvicich zemi OECD. Celkovy podnikovy dluh vztazeny vici HDP se loni stabilizoval. Investiéni
aktivita byla loni pomérné slaba.

Urokové sazby: V nasledujicich letech by mély v globalnim méfitku rist, nebot hospodafské ozdra-
veni je na postupu. Doba »vyjime&né levnych penéz« konéi, konstatuje zprava OECD. Pokud jde o euro-
z6nu, pfiznivy inflaéni vyhled opraviiuje OECD k pfedpovédi, ze ECB ponechd své Urokové sazby béhem
leto$niho roku beze zmény a zaéne je zvySovat az v roce 2006. Klicova reposazba by tak v jeho zavéru
mohla €init tfi procenta. Federaini rezervni systém USA bude nadale zpfisfiovat ménovou politiku a krat-
kodobé sazba se tak koncem roku 2006 dostane na Ctyfi procenta. Hlavni sazba Bank of England, nyni
4,75 procenta, ve zminéném vyhledu vzroste o jeden procentni bod, pfedpovidaji experti OECD.

Hospodafstvi eurozény také v nasleduijicich letech vydatné pomize vyvoz. Svétovy obchod ma totiz
velice dobré vyhlidky, a to bez ohledu na to, Ze se oéekava mirmnéjsi tempo ristu v Ciné a dal3ich zemich.
Globalni sména zboZi v obdobi 2004 az 2006 poroste o vice nez devét procent roéné, vysoko nad dlou-
hodobym primérem. Dal$i dllezity ristovy faktor, doméci spotfeba, v eurozéné poroste jenom zvolna.
Spotiebitelskou naladu kali nejenom drahé ropa, ale také vysoka nezaméstnanost. Jeji primérna mira se
letos drzi na loriské Urovni 8,8 procenta a méla by klesnout na 8,3 procenta v roce 2006.

Vyhlidky eurozény: Hospodafstvi dvancti zemi eurozdny poroste v leto§nim prvnim pololeti jenom
mimym tempem. Vyplyva to z pfedpovédi, kterou v poloviné ledna 2005 uvefejnil mnichovsky Ustav pro
hospodafsky vyzkum (IFO) spolu s francouzskym statistickym Gfadem (Insee) a italskym ustavem pro hos-
podafsky vyzkum ISAE. Podle nich bude ¢init ¢tvrtletni tempo rlstu HDP 0,4 procenta (vzdy proti pfed-
chozimu étvrtleti) (Tab. ¢. lll/9 a 10).

Némecko, na které pfipada zhruba tfetina hospodarskeé-

NevmeCko ) ho vykonu eurozény, loni zvySilo svdj hruby doméaci produkt
Pocet obyvatel: 82,7 mil. 0 1,6 procenta, coz znamend, 7e se zemé vymanila ze tfileté-
HDP: 2 128 mid. eur (2003) ho obdobi stagnace. Hospodafstvi bshem prvniho pololeti

2004 pohanél zejména silné rostouci vyvoz, jehoz mésicni pfi-
ristky byly v meziro€nim srovnani i dvouciferné. Némecko si tak v globalnim Zebficku upevnilo pozici své-
tové exportni jednicky. Némeckym firmam tak silici kurz eura tolik nevadil. Tento handicap kompenzovala
mj. velmi vysoka poptavka po investiénim zbozi v novych zemich EU. Pomohlo i to, Ze mzdové naklady
v SRN loni rostly pomaleji nez v jinych zapadoevropskych zemich.

Souhrnna domdci poptavka béhem loriského prvniho pololeti slabla, poté zacala mirné rlist. AvSak
soukroma spotieba loni klesla 0 0,3 procenta, nebot ji utlumily rostouci obavy lidi z nezaméstnanosti. Ta
dosahla povale¢ného rekordu. Svoji roli v Utlumu spotieby sehraly i pfisnéjsi podminky pro vyplaceni so-
cidlnich davek. Kone¢né, rlst disponibilnich pfijm0 byl ovlivnén také zrychlujicim se tempem inflace (ko-
lem 1,9 procenta v poslednim Ctvrtleti 2004). BEhem prvniho pololeti se snizily také investice do strojl
a zafizeni, ale poté nasledoval pozitivni zvrat slibujici v letoSnim roce Cilou investiéni aktivitu. V recesi za-
to tréelo stavebnictvi, ve kterém prestaly plsobit »mimoradné faktory«, tedy poptavka vyvolana povodné-
mi ve druhé poloviné roku 2002. Z poslednich jednani o mzdéach vyplyva, Ze jejich rlst bude v Némecku
letos pomérné skromny. V nékterych odvétvich se socialni partnefi dohodli, ze se prodlouzi tydenni pra-
covni doba bez naroku na adekvatni rist mezd.

Lorisky rok tedy Némecku pfinesl hospodafské ozdraveni, ale tamni ekonomové se shoduii, Ze do
skutecného solidniho vzestupu je daleko. K nému by byly zapotfebi dostate¢né »vnitfni impulzy«.

Verejné finance: Némecko, které se pred lety tvrdé zasazovalo o pfisna pravidla Paktu stability
a rlstu, je loni porusilo uz potieti za sebou. Schodek jeho vefejnych financi odpovidal 3,7 procenta HDP
(80,3 mid. eur) ve srovnani s 3,8 procenta predloni. Spolkova vlada slibuje, Ze schodek letos — poprvé po

o
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Tab. ¢. /9

HDP na obyvatele v roce 2003 (propodet vychazejici z parity kupni sily, eur)

1. Lucembursko 46 900 15. Recko 17 500
2. Irsko 29 300 16. Slovinsko 17 000
3. Dansko 27 100 17. Portugalsko 16 400
4. Nizozemsko 26 400 18. Malta 16 400
5. Rakousko 26 400 19. Cesko 16 000
6. Britanie 26 000 20. Madarsko 13 400
7.Belgie 25 800 21. Slovensko 11 300
8. Svédsko 25 400 22. Estonsko 10 700
9. Francie 25 000 23. Litva 10 200
10. Finsko 24 400 24. Polsko 10 200
11. Némecko 23 800 25. LotySsko 10 000
12. Italie 23 500
13. Spanélsko 21000 Primér eurozény 23 500
14. Kypr 18 400 Primér EU 22 100
Zdroj: ECB

Tab. ¢. /10

Hospodarsky riist v EU (idaje v procentech)

Zemé 2001-2003* 2004** 2005 Zemé 2001-2003* 2004** 2005
Litva 7,6 6,5 6,5 Finsko 1,8 3,0 2,3
Lotyssko 73 8,7 7,0 Svédsko 1,6 3,4 3,0
Estonsko 6,3 6,3 6,0 Francie 1,3 2,1 2,2
Irsko 53 59 53 Belgie 1,0 2,6 2,5
Slovensko 43 52 46 Dansko 1,0 2,4 2,5
Recko 41 38 33 Rakousko 0,9 18 2,3
Madarsko 815 3,9 3,8 Italie 0,8 1,4 1,8
Slovinsko 2,8 42 3,8 Nizozemsko 0,4 1,3 1,2
Kypr 2,7 327 24 Némecko 0,3 1,6 1,2
Spanélsko 2,5 2,7 2,7 Portugalsko 0,3 1,1 1,6
Cesko 2.4 4,0 37 Malta -0,1 1,0 31
Lucembursko 2,3 40 BI5

Britanie 2,1 3,1 2,6 Eurozéna 1,0 2,0 1,6
Polsko 2,0 5,6 43 EU 1,2 2,3 1,9

* roéni primér propocteny Eurostatem

** pfedbézné Udaje z narodnich statistik

*** pfedpovéd Hospodarské komise OSN pro Evropu

Pfedpovéd na rok 2005 pro Kypr a Maltu je fijnovy udaj Evropské komise

Zdroj: Eurostat, prognozy viad
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Ctyfech letech srazi pod pozadovana tfi procenta HDP (na 2,9 procenta). Celkové vefejné vydaje SRN lo-
zatel od sjednoceni Némecka v roce 1991.

Trh prace: Kdyz se spolkovy kancléf na podzim roku 1998 ujal vlady, sliboval, Ze snizi nezamést-
nanost na polovinu. Ve skute¢nosti bylo letos koncem Unora bez prace 5,22 mil. Némcl (sezénné neu-
praveny Udaj) a primérna mira nezaméstnanosti tak dosahla 12,6 procenta. Na vzestupu se véak hlavni
mérou podilela zména metodiky platna od po¢atku roku 2005.

Vyhled: Némecko by letos mélo zvysit sviij HDP o 1,4 procenta, vyplyva to z podzimniho dobrozdani
»rady moudrych«. Ta vidi v letodnim hospodarském vyvoji v SRN &etna rizika. Spolkova vlada byla nuce-
na od lonského léta celkem tfikrat snizit pfedpovéd na rok 2005. Na odhadu 1,6 procenta trvala i na po-
¢étku bfezna. Mezinarodni ménovy fond ve svém globalnim vyhledu v poloviné dubna srazil pfedpovéd
pro némeckou ekonomiku na pouhych 0,8 procenta. To by byl ve srovnani s primérem eurozény zhruba
polovicni ukazatel. Hospodarsky Ustav v Kielu v poloviné bfezna uved! jenom 0,6 %.

Francie, druha nejvétsi ekonomika eurozony, také v roce

Francie 2004 rostla rychleji nez Némecko &i Italie. K riistu HDP asi
Pocet obyvatel: 60,4 mil. 0 2,3 procenta pomohl nejenom vyvoz, ale — na rozdil od
HDP: 1 557,2 mld. eur (2003) Némecka — také solidni domaci poptavka véetné Cilejsi bytové

vystavby. Hruby domaci produkt rostl béhem loriského prvniho
pololeti az tfiprocentnim tempem, ale ve tfetim Ctvrtleti nastalo necekané prudké zpomaleni dynamiky. VI&-
da na pocatku loriského prosince potvrdila pfedpovéd hospodarského riistu v roce 2005 na 2,5 procenta.
Je tak optimisti¢téjsi nez OECD, ktera pocita se dvéma procenty. Prezident Jacques Chirac na pocatku le-
to$niho roku oznamil, Ze vlada vycleni ¢ast piijmi z privatizace (asi dvé miliardy eur) na investiéni pod-
poru vyzkumu, ktery by mél tésnéji spolupracovat s primyslovymi firmami. Prezident bude také prosazo-
vat, aby domacnosti mély snazsi pfistup k ivérlim a chce podpofit investovani do akcii darfiovymi levami.

Trh prace: Francie loni poprvé po Etyfech letech vykazala schodek obchodni bilance (kolem 9,6 mid.
dolard). Hlavnim divodem byl silici kurz eura a vy$si naklady na dovoz ropy a dalSich surovin. Primérna
mira nezaméstnanosti bliZici se deseti procentiim (9,7 procenta v prosinci 2004) je podle viady »skandal-
né vysoka«. Soukromé firmy nepfijimaji mimo jiné proto, Ze se jim daff rychle zvySovat produktivitu prace,
¢imz zlepSuiji své ziskové marze.

Verejné finance: Schodek vefejnych financi dosahl 3,7 procenta HDP a vlada slibuje, Ze v roce
2005 klesne pod tfi procenta HDP. Podle planu zvefejnéného ministerstvem financi by mél v roce 2008
klesnout na 0,8 procenta HDP. Dal$i zmirfiovani schodku zavisi také na tom, jak se vladé podafi omezo-
vat nabobtnaly vefejny sektor. Zde narazi na tuhy odpor odbord, kterym se nelibi ani planovana privatiza-
ce statnich podnikl véetné plynarenského gigantu Gaz de France. Kabinet hodla prodejem statnich podi-
10 ziskat kolem 19 mld. eur.

Treti nejvétsi ekonomika eurozony je ve vétsi mife nez

Italle ) ostatni vystavena vykyvim globalni konjunktury. Na viné jsou
Pocet obyvatel: 57,3 mil. mj. vysoké mzdové pfirtistky v minulych letech a hlavné citel-
HDP: 1 300,9 mid. eur (2003) né zaostavani v ristu produktivity prace. To zhorsilo zejména

cenovou konkurencni schopnost Apeninského poloostrova.
Vyvézeji se hlavné vyrobky ze sektoru »low tech«, tedy s nizsi pfidanou hodnotou.

Jak oznamil statisticky urad Istat, zemé loni poprvé od roku 1992 (kdy musela devalvovat liru) sklouz-
la do zahraniénéobchodniho schodku 393 mil. eur ve srovnani s predloriskym prebytkem 1,62 mid. eur.
Tempo hospodarského rlstu se loni sice vyrazné zrychlilo na 1,2 procenta proti 0,3 procenta v roce 2003,
ale bylo spolu s Nizozemskem a Portugalskem nejnizsi v celé EU. Prognostici pfedpovidaji, Ze letos eko-
nomika mirné pfibrzdi a do tempa by se méla dostat ve volebnim roce 2006, kdy se poéita se skoro dvou-
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procentnim ristem. Bude to ale hlavné z&sluhou vy$si viadni spotfeby. Statni vyzkumny dstav ISAE pred-
povida, Ze hospodarstvi letos vzroste o 1,8 procenta.
Trh prace: Italie v roce 1998 schvalila nova pravidla pro zaméstnavani na ¢astecény Uvazek a na do-

nanosti z 12 na 8,5 procenta. Italskou »specialitou« z(istava propastny rozdil mezi bohatym Severem, kde
se nezaméstnanost pohybuje kolem ¢tyf procent, a chud$im Jihem, kde je asi dvacetiprocentni.

Verejné finance: Schodky vefejnych financi se v poslednich letech prohlubovaly v diisledku expan-
zivni rozpoctové politiky. OECD také v letodnim roce poCita s tim, Ze deficit se pfehoupne pfes tfi procenta
HDP. Celkovy vefejny dluh v poméru k HDP pedstavuje 106 procent, a je tak druhy nejvySsi v ramci EU.

Hospodarstvi se béhem lofiského roku zotavovalo z rece-
Portugalsko se roku 2003, kdy HDP poklesl o 1,3 procenta. Portugalska
Pocet obyvatel: 10,1 mil. centraini banka odhaduje tempo rlistu za rok 2004 na 1,1 pro-
HDP: 129,9 mld. eur (2003) centa a letos pocita se zrychlenim rozvojového tempa na 1,6

procenta. Vzhledem k tomu, Ze Portugalsko zaostava v hospo-
daiské vyspélosti i za Reckem, je takové tempo zcela nepostaduiici. Portugalsko je prvni zemi eurozény,
ktera v roce 2001 porusila rozpoétové pravidlo Maastrichtu, podle néhoz nesmi schodek vefejnych financi
presahnout tfi procenta HDP. Vefejné vydaje loni stouply o 10 procent a odpovidaly 48 procentiim HDP. Po-
kud se neberou do Gvahy pfijmy z privatizace a dali mimoradné pfijmy viady, pak se dostaly do schodku
odpovidajicimu 5,1 procenta HDP. Lisabonsky kabinet ale diky nim vykazal schodek 2,9 procenta HDP.

V parlamentnich volbach, které se konaly 20. unora, s neCekanou pfevahou zvitézili opoziéni socia-
listé. Dosud vladnouci socidlné demokratickou stranu (PSD) »polozilo« hlavné slabé hospodafstvi. To v le-
tech 2001-2003 v roénim priiméru rostlo jenom o 0,3 procenta. Primérna mira nezaméstnanosti se bé-
hem ftfiletého obdobi, kdy vladla PSD, zvysila ze 4,4 na 6,7 procenta (prosinec 2004).

Paté nejvétsi ekonomice Evropské unie se loni dafilo.

Spanélsko Béhem letnich mésicl na rozdil od Némecka ¢i Francie pfilis
Pocet obyvatel: 41,1 mil. tempo neztracela. Spotiebitelskd poptavka kvli zdrazujici ro-
HDP: 744,8 mid. eur (2003) pé sice ponékud polevila, ale pokracovala ¢ild investiéni aktivi-

ta, hlavné ve stavebnictvi, a nadale rostl i vyvoz. Hruby doma-
ci produkt tak mezironé vzrostl o 2,7 procenta, nejvice za posledni tfi roky a s podobnym rlistem se po-
Cita také v letodnim roce. Mezinarodni ménovy fond v poloviné Uinora dokonce mirné vylepsil svoji pred-
povéd hospodéfského ristu pro Spanélsko, a to na 2,7 procenta proti pivodnim 2,6 procenta. Primérna
mira nezaméstnanosti klesla z 11,3 procenta v roce 2003 na lofiskych 10,8 procenta. TFiprocentni mira in-
flace zlistava vysoko nad prlimérem eurozény.

Spanélisko se stalo 11. biezna 2004 teréem teroristického Gtoku. TFi dny poté se konaly parlamentni
volby, které vyhrali opozi€ni socialisté. Novy premiér José Luis Rodriguez Zapatero prosadil okamzité sta-
Zeni Spanélskych vojaki z Iraku.

Po osmileté viadé pravice se zménila i vnitini politika. Vlada napfiklad zastavila projekt, podle néhoz
se méla feka Ebro stodit na jih suzovany suchem. Nova vlada chce zvysit konkurenéni schopnost zemé,
ktera trpi mj. v disledku rychle rostoucich mezd. Ty se zvySuji pfevazné ve vazbé na inflaci, a tak je tem-
po jejich rlstu uz fadu let vy$Si nez v ostatnich zemich eurozény.

Belgicka ekonomika rostla také loni rychleji, nez €inil pro-

Belgie mérny ukazatel eurozény. HDP meziroéné stoupl 0 2,7 % a le-
Poéet obyvatel: 10,3 mil. tos by tempo mélo zvolnit na 2,4 %, uvedla v bfeznu OECD.
HDP: 269,5 mid. eur (2003) Viyvoz nebyl tolik zasazen silnym eurem, nebot z 80 procent

sméfuje do zemi se spole¢nou ménou.
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Socidlni partnefi se uz pfed nékolika lety dohodli, Ze mzdy v soukromém sektoru neporostou rych-
leji neZ ve tfech zemich, které jsou klicovymi obchodnimi partnery (v Némecku, Francii a Nizozemsku). Pro
obdobi 2003-2004 bylo stanoveno maximalni tempo rlstu nominalnich mezd na 5,4 %, ale podle pfed-

b&nych Gdaji OECD &inilo 5,9 %.

Belgie patfi v EU k zemim s nejvy88im vefejnym zadluzenim, které by letos mélo poprvé po 25 le-
tech klesnout pod 100 procent hrubého doméaciho produktu. Vidda klade diraz na vyrovnany rozpodet,
cozZ se ji v poslednich letech daff (loni schodek ¢inil jen 0,1 % HDP).

Finsko

Pocet obyvatel: 5,2 mil.
HDP: 143,3 mid. eur (2003)

Radu let dociluje v eurozéné vysoce nadprimérného
hospodarského tempa. Loni dosahlo 3,1% a bylo o cely pro-
centni bod vy38i nez v roce 2003. Uréity podil na tom maji da-
fiové Ulevy, platné od loriského Cervence. Dan z firemniho zis-
ku od pocatku letodniho roku klesla z 29 na 26 %. Dariové Ule-

vy firmam platné od letoSniho roku odpovidaji asi ¢tvrt procenta HDP. Souhrnna dariova kvéta v obdobi
1997-2003 poklesla z 56,8 na 49,9 % HDP, uvadi OECD.

Finska ekonomika je vysoce otevfena (vyvoz predstavuje skoro polovinu HDP). Vyvoz se opira je-
nom o nékolik »pilifi« — elektronické a optické pfistroje, strojirenstvi, dfevarsky, papirensky a chemicky

priimysl. Letos se &eka rlist HDP o 3,3 %.

doséhla maxima v noru 1994 (17,9 %), ale do roku 2001 poklesla na pfiblizné polovinu. Ani faze kon-
junkturniho oslabent, jeZ nastala v roce 2001, nezplisobila (na rozdil napf. od Némecka) zhoreni neza-
méstnanosti. Od loriského Cervna se zaéal jeji ukazatel opét snizovat az na 8,7 % koncem 2004.

Irsko

Pocet obyvatel: 4,0 mil.
HDP: 134,8 mid. eur (2003)

Irské hospodéfstvi rostlo v obdobi 1998-2002 roénim
primérnym tempem o zhruba devét procent. Casy, kdy »kelt-
sky tygr« Cinil tak velké skoky, jsou ale pry¢. Lonisky rist do-
sahl 5,5 % proti 3,7 % v roce 2003. Hospodarstvi $la k duhu
pfedevsim vysoka domaci spotfeba — jak vefejného, tak sou-

kromého sektoru. Pro vyvozce byla pfiznivé situace hlavné béhem prvniho pololeti 2004. Vyvoz pfesahl

hodnotu dovozu asi o étvrtinu.

O hospodarsky rlist se v poslednich letech zaslouZily nejenom pfimé zahraniéni investice, ale také
¢ild bytova vystavba. Silné ziistavaji spotfebitelské vydaje, coz se pfiznivé projevi na déle rostouci za-
méstnanosti (loni stoupla 0 2,4 procenta), a to pfesto, Ze zarover slusnym tempem roste produktivita pra-
ce. Nabidka pracovnich sil pfitom roste tfikrat rychleji, nez je primér eurozény. Mira nezaméstnanosti v Ir-
sku patfi k nejniz8im v Evropské unii (4,3 procenta v prosinci 2004).

Lucembursko

Pocet obyvatel: 0,5 mil.
HDP: 24,0 mid. eur (2003)

Nejmensi zemé OECD mé za sebou dalsi rok hospodar-
ské prosperity. Tempo jejiho rlistu pfeséahlo Ctyfi procenta. Zvy-
Sil se vyvoz finanénich sluzeb. Lucembursko vykazuje nejvys-
§i HDP na obyvatele nejen v celé Evropské unii, ale i v rdmci
OECD (za nim je Norsko).

Velkovévodstvi se v roce 2004 podafilo pfes plivodni pfedpovédi udrzet v plusu vefejné finance. Da-
fiovému inkasu pomohly zejména piijmy z DPH, kterou odvadéji poskytovatelé elektronickych sluzeb sid-
lici v Lucembursku. Navic, zemé nyni musi v souladu s direktivou EU danit Uroky z vklad, které maji ci-
zinci z neclenskych zemi EU u tamnich Ustavil. Tempo hospodafského rlistu by letos mélo podle pfedpo-

védi OECD zrychlit na 4,5 %.

o
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Zemé se loni vymanila z hospodarské recese hlavné di-

Nizozemsko -y )

B} . ky rychle se zvySujicimu exportu a reexportu. Naproti tomu
Pocet obyvatel: 16,2 mil. soukromé spotfeba se zotavovala jenom zvolna. Nizozemsky
HDP: 454,3 mid. eur (2003) HDP se ve srovnani s recesnim rokem 2003 zvy$il 0 1,3 %

a s pfiblizné stejnym ukazatelem se podité i v letodnim roce.

Vefejné finance prolomily tfiprocentni schodek stanoveny Maastrichtem v roce 2003 a zemé tulipa-
nt toto klicové kritérium nesplnila ani loni, kdy schodek odpovidal 3,1 % HDP.

Primérna mira nezaméstnanosti se béhem poslednich tfech let priblizné zdvojnasobila na lofiskych
6,4 %. Nizozemce zneklidnil jeji rychly vzestup, coZ se projevilo i na neochoté utracet. Mira inflace loni

Nizozemské hospodafstvi trpi podle OECD strukturalnimi problémy. V disledku rostoucich socialnich
vydajl ztréci konkurenéni schopnost. Nizozemsko »predvedlo« na podzim roku 2003 krok, ktery neni v EU
neobvykly. Socidlni partnefi se dohodli, Ze v roce 2004 budou zmrazeny mzdy a v roce 2005 porostou je-
nom nepatrné.

Liberalni obraz Nizozemska utrpél loni $ram. Po vrazdé filmafe  ap & 11
Theo van Gogha, kritika isldmu, se teréem Utokl staly nejenom me-

gity muslimské komunity, ale i islémské $koly. Celkovy verejny dluh v EU
— Rakousku se loni (rok 2003, k HDP, v procentech)
akousko dafilo lépe nez v roce Recko 109,9
Pocet obyvatel: 8,1 mil. 2003. Tempo hospodaf- ltélie 106,2
HDP: 226,1 mld. eur (2003) ského riistu zrychlilo o i Belgie 100,0
ce nez procentni bod na  Malta 70,4
2 %. Rostl vyvoz kompleta¢nich vyrobkd pro potfeby némeckych fi-  Kypr 70,9
rem a také diky poptavce v novych zemich EU. Rakousky vyvoz loni  Rakousko 64,5
v béznych cenach stoupl 0 13 % na 89,1 mid. eur a dovoz se zvysil Né&mecko 64,2
0 10,4 % na 89,4 mld. eur. Zemé tak po mnoha letech dosahla skoro  Francie 63,7
vyrovnané obchodni bilance. Naproti tomu doméci poptavka byla  Portugalsko 60,3
v Utlumu, ¢astecné kvlli drahé ropé. Madarsko 59,1
Rakousku se dafi hospodafit v souladu s finanéné rozpoétovy-  Nizozemsko 54,1
mi »limity« Maastrichtu. Schodek jeho vefejnych financi loni odpovi-  Svédsko 52,0
dal 1,3 % HDP. Celkovy vefejny dluh pak klesl na 64 % HDP. V ob- Spané|sko 50,7
dobi 20052006 se ¢eka solidni rist podnikovych investic (3,5, resp.  Dansko 459
4,4 %). Ustav WIFO letos &eka rist HDP 2,2 %. Finsko 45,6
Situace na trhu prace se stejné jako v sousednim Némecku lo-  Polsko 454
ni zhorSovala. Primérna nezaméstnanost 4,5 % se tak piiblizila re-  Slovensko 426
kordu z roku 1998. Rakousko patfi spolu s nékolika dal$imi menSimi Britanie 39,8
zemémi k rozpoCtové ukdznénym zemim. Loni hospodafilo se schod-  Besko 378
kem 1,3 %. Vzhledem ke schvalenym dafovym Ulevdm (napf. sazba  |rsko 32,1
dané ze zisku klesla) se letos ocekava schodek 2,2 % HDP. Slovinsko 29,4
V Rakousku, které schvélilo program privatizace, se projevuji  Litva 21,4
urcité obavy z prodeje majetku cizim investorim. Lotyssko 14,4
. ) Lucembursko 518
Recko upout;?)Ck;o;:r:c?sbtejlaokr:)I Estonsko 53
" . . . N Primér eurozény 70,7
Pocet obyvatel: 11,0 mil. pofadatel letnich olympij- Primér EU 632
HDP: 153,0 mld. eur (2003) skych her. Investiéni pro- ’
jekty, které s nimi souvise- Zdroj: Eurostat

o
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ly (véetné rozsahlé modernizace dopravni infrastruktury), pomohly vyrazné urychlit hospodafsky rlst uz v ro-
ce 2003, kdy dosahl 4,5 procenta. Loni tempo zvolnilo na 3,8 procenta (OECD).

Ekonomice pomohl také Gvérovy boom umoznény nizkymi Uroky (reélné byly zaporné). Pujcky do-
macnostem rostly dvoucifernym tempem. Celkova zadluZenost domacnosti stoupla na 30 % HDP, coz z{-
stava hluboko pod primérem eurozony.

Recko ale za vysoky rist draze zaplatilo. Schodek jeho vefejnych financi stoupl podie pfedbéZnych
(dajli na 5,3 %. Na tom se podepsaly hlavné naklady na LOH, které pfesahly 10 miliard eur, ackoli pivod-
ni rozpoCet znél na 5,9 miliardy eur. AvSak rozpoctovym zamériim se vymkly i dalsi vydaje a také pfijmy.

Recko prijalo spoleénou ménu v lednu 2001 a od tohoto roku také neplni jedno z kligovych maa-
strichtskych kritérii — nejvySe tfiprocentni schodek vefejnych financi (k HDP). Loni po vyméné vlady se také
ukazalo, ze Recko v letech 1997-1999 zamérné podhodnocovalo své rozpodtové schodky. Napfiklad za rok
1997 Atény vykazaly Etyfi procenta HDP, ale podle dodateéného zjisténi Eurostatu to bylo 6,6 %. Celkovy ve-
fejny dluh Recka, ktery letos doséhne 110 % HDP, je nejvy$si mezi evropskymi ¢leny OECD (Tab. &. lll/11).

Vy88i pfijmy z cestovniho ruchu (hlavné diky olympiadé) a také pfijmy z lodni dopravy pfispély k po-
klesu schodku na bézném Uétu platebni bilance. Problémem zlistdvd nezaméstnanost, vysoce nadpri-
mérny hospodarsky rlist nepfinasi dostatek novych pracovnich mist.

Britskému hospodarstvi se také v uplynulém roce dafilo

Britanie lépe nez eurozoné jako celku. Hlavni zasluhu na tom méa sek-
Pocet obyvatel: 60,7 mil. tor sluzeb vytvarejici 72 procent hrubého domaciho produktu.
HDP: 1 591,4 mid. eur (2003) Naproti tomu primysl vykazal v podstaté stagnaci, nebot se

nedafilo vyvozu. Na néj béhem celého roku 2004 doléhal silny
kurz britské libry Sterlink(, ktery se prvniho prosince dostal az na 1,92 USD/GBP (poprvé od zafi roku
1992). Hospodarsky vykon britskych ostrov(i vyjadfeny HDP loni realné stoupl o 3,1 procenta, coZ je nej-
leps$i ukazatel od roku 2000. Tempo rlstu by letos mélo zvolnit na 2,6 procenta. Jednim z dlvodu je, Ze
zatnou (jako obvykle s uréitym ¢asovym odstupem) pisobit vy3si irokové sazby, které centraini Bank of
England loni celkové zvedla o 1,25 procentniho bodu. Hlavni sazba tak ¢ini 4,75 procenta (k 1. Unoru), coz
je nejvice za posledni tfi roky.

PFisnéjsi ménova politika postihne doméaci poptavku, pfedevsim pak soukromou spotiebu. Na ni se
nejvice projevi ochlazeni na trhu nemovitosti. Ale z druhé strany by ji méla povzbudit zlepSujici se situace
na trhu prace. Priméma mira nezaméstnanosti se snizila ze Sesti procent v roce 1999 na loiskych
4,7 procenta, coZ je nejlepsi ukazatel od 70. let.

Centralni banka v zavéru roku 2004 signalizovala, Ze by mohla penize zlevnit, nebot tempo ristu
zvolfiuje, ale neni to pfili§ pravdépodobné s ohledem na stoupajici inflaéni teplotu. Meziroéni ukazatel in-
flace v prosinci stoupl tfeti mésic po sobé na 1,6 procenta. Stav vefejnych financi se béhem roku 2004
zhorSil, nebot pfijmy z dani nerostly tak, jak viada pfedpokladala. OECD musela v podzimni zpravé Lon-
dyn varovat, Ze se mlze pfibliZit ke »kritické« tfiprocentni hranici schodku. Celkové ale plati, Ze britska
ekonomika je na tom lépe neZ vétsina zemi zapadoevropské patnactky. Do konce kvétna se uskuteéni
v zemi parlamentni volby.

Hospodarskou dynamiku v Dansku v uplynulém roce vy-

Dansko MO o !
3 ) znamné ovlivnily dafiové ulevy z pfijmu fyzickych osob schva-

Pocet obyvatel: 5,4 mil. lené na obdobi 2004-2007. Diky nim se vyrazné ozivila sou-

HDP: 188 mid. eur (2003) kroma spotieba, s niz se jako s li¢ovym faktorem riistu podi-

ta také letos. HDP v roce 2004 stoupl 0 2,4 procenta proti 0,5
procenta v roce 2003. Danskeé firmy budou letos i v dalSich letech investovat na solidni Grovni. Mnohé
z nich intenzivné hledaji moznosti v levnéjsi cizing, kam pfesouvaji ¢ast svych kapacit. Nezaméstnanost

o
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také loni mirné klesla na primérnych 5,4 procenta. Zemé pfijima opatfeni k vy$si flexibilité pracovnich sil.
Individudini propousténi uz je snazsi, ale pro hromadna propousténi plati zvlastni pravidla.

Liberalné konzervativni viada v ¢ele s premiérem Foghem Rasmussenem, ktera opét zvitézila v le-
toSnich Unorovych volbach, ma pred sebou tézky ukol — udrzet v nadchazejicich letech povéstny »stét bla-
hobytu«. Niz8i dafiové pFijmy (plynouci ze schvalenych dlev) loni vedly k poklesu rozpotového prebytku.
Nicméné zlistava dostate¢né vysoky (kolem jednoho procenta HDP), aby z néj Kodar mohla financovat
expanzivni politiku sledujici hlavné vytvafeni novych pracovnich mist.

Danska centralni banka - stejné jako daldi centralni banky ve Skandinavii — nestanovi inflaéni cil,
nybrZ Fidi sménny kurz koruny vici euru. Proto je také jeji ménova politika Uzce vazana na ECB.

Blahobytné Svédsko ma v ramci OECD nejvy$si dang.

Svédsko Souhrnnd dariova kvéta v roce 2003 podle posledni zpravy
Poget obyvatel: 8,9 mil. Eurostatu odpovidala 51,4 procenta HDP proti 55 procenttim
HDP: 267,3 mld. eur (2003) v roce 1989. Nejvétsi skandinavské ekonomika presto rostla

v minulych deseti letech rychleji, nez byl prdmér EU. Lorisky
rist se odhaduje na 3,4 procenta a letos by to mélo byt kolem tfi procent. V zahrani¢i roste poptavka po
Svédském zbozi (Volvo, Ericsson) a doméacnosti stale hodné utraceji. To by mélo vést ke zlepSeni na trhu
prace, kde viada letos pocita s primérnou nezaméstnanosti 5,1 procenta. Koncem roku by to méla byt nej-
vy$ Ctyfi procenta, slibuje socidlné demokraticky premiér Goran Persson. Vlada na letoek schvalila da-
nové Ulevy v thrnné hodnoté témér tfi miliardy korun a zaroven zvysila své hospodarské vydaje. Celkovy
rozpoctovy prebytek tak dosahne 17 mld. SEK (0,6 procenta HDP) ve srovnani's 0,7 procenta v roce 2004.

Nejvétsi skandindvska ekonomika vyrazné zavisi na vyvozu, jehoz rocni hodnota odpovida zhruba
poloving HDP (primérny ukazatel eurozény €ini asi 20 procent). Nejvétsim trhem pro Svédské firmy jsou
USA nésledované Némeckem. Svédska koruna béhem loriského roku vyrazné posilila jak vigi euru, tak
zejména v0c¢i americkému dolaru. Kurz $védské koruny mohou podle odbornikil podpofit také spekulace,
Ze nékteré centralni banky v Asii hodlaji vice diverzifikovat ménovou skladbu svych devizovych rezerv. Pro-
to by mohly nakupovat také zminénou skandindvskou ménu. Pfesto, Ze jsou penize levné, inflace evi-
dentné zlistane pod dvéma procenty, tedy v souladu s cilem centraini banky.

Svycarské hospodafstvi, osmé nejvétsi v Evropé, po ne-

Svycarsko valném roce 2003, kdy HDP dokonce Kles! 0 0,3 procenta, lo-
Pocet obyvatel: 7,3 mil. ni vykazalo rist o 1,6-1,7 procenta. Centralni banka béhem ro-
HDP: 315,7 mid. USD (2003) ku 2004 svoji ménovou politiku pritvrzovala. Poprvé zvedla své

sazby v Cervnu, dalSi vzestup nésledoval v zafi, kdy kliCova tfi-
mésicni sazba vzrostla z 0,5 na 0,75 procenta. Svycarskym vyvozcim komplikoval Zivot sménny kurz fran-
ku, ktery v{ci dolaru posilil 0 9,2 procenta. AvSak pétina vyvozu sméfuje do Némecka. Nezaméstnanost
ta (3,8 procenta v prosinci), coz bylo nejvice od lofiského bfezna. Inflace nepredstavuje — také diky silici-
mu franku - problém a v poslednich letech se ji daffi drzet hluboko pod dvéma procenty, coz je »limit« cent-
ralni banky. Vlada v Bernu byla koncem ledna nucena uz podruhé za tfi mésice snizit svoji pfedpovéd hos-
podarského ristu na rok 2005 z plvodnich dvou procent na 1,5 procenta.

Druh& nejvétsi ekonomika Skandindvie loni podle odhadu

norské centralni banky dosahla rustu 2,8 procenta a letos by
Norsko ké centralni banky dosahla ristu 2,8 letos b
Pocet obyvatel: 4,6 mil. méla zrychlit az na 3,9 procenta. Norsti statistikové se zviast za-
HDP: 221,8 mid. USD (2003) jimaji 0 vyvoj »pevninské ekonomiky«, kterd nezahrnuje tézbu

ropy a zemniho plynu z moského dna, ndmofni dopravu a ry-
bolov. Samotny ropny sektor se podili na tvorb& HDP vice nez pétinou, ale zaméstnava jenom jedno procento

o
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pracovnich sil. Kromé toho cena ropy predstavujici 40 procent norského vyvozu muze podiéhat znaénym vy-
kyvim, coz pak zkresluje rediny hospodarsky obraz. Centralni banka od prosince 2002 do bfezna 2004 sni-
Zila své sazby celkem desetkrat. Hlavni depozitni sazba tak koncem uplynulého roku €inila 1,75 procenta.

Norsko je tfeti nejvétsi vyvozce ropy na svété (kolem 3 mil. barelll denné) a v pfepoétu na obyvate-
le zdaleka nejvétsi. Vlada prevadi ¢ast penéz ziskanych z vyvozu ropy do zvlastniho fondu, z néhoz bu-
dou &erpat pfisti generace (mj. na vyplatu diichodd). Hodnota fondu na pocatku prosince 2004 poprvé pfe-
séhla bilion norskych korun (pfes 165 mid. USD). Kazdy Nor tak mél diky statu nasetieno zhruba 36 000
dolardi. Prostfedky z fondu vlada investuje na trzich cennych papird.

Norska centralni banka drzi Grokové sazby velice nizko. Od zavéru roku 2002 do letosniho Uinora s ni-
mi §la dolli desetkrat — ze sedmi na 1,75 procenta. Naposledy sazbu sniZila v bfeznu 2004. Nezaméstna-
nost v zemi je nizka (3,6 procenta v prosinci 2004). Také inflace je hluboko pod »stropem«, ktery central-
ni banka stanovila na 2,5 procenta. B&zny ucet platebni bilance dosahuje prebytku odpovidajiciho 11-12
procent HDP a také vefejné finance jsou ve vysokém prebytku.

Norové uz dvakrat — v roce 1972 a v roce 1994 se odmitli pfipojit k Evropské unii. Vedly je k tomu
hlavné obavy ze ztraty suverenity. Pfisti parlamentni volby se konaji v zafi 2005.

Po absolutnim hospodafském poklesu v roce 2002

ISI?nd ) (0,5 %) se malé ostrovni ekonomice dafi. Jeji rist se loni pfi-
Pocet obyvatel: 0,3 mil. blizil Sesti procentlim a centréalni banka tak byla nucena kv(ili
HDP: 10,4 mid. USD (2003) vysoké inflaci utahovat ménové Srouby. Svoji zakladni sazbu

zvedla v roce 2004 Sestkrat, a to z 2,95 na 8,25 procenta.
OECD na leto$ek predpovida rlst o 5,2 procenta. Ostrovni zemé, ktera je ¢lenem Evropského sdruzeni
volného obchodu (spolu s Norskem, Lichtendtejnskem a Svycarskem), vyrazné zavisi na moiském rybo-
lovu, ktery se podili na vyvozu pfiblizné 70 procenty. Proto také zarlivé stiezi zasoby ryb. O vstup do EU
vétsina politickych stran neusiluje. Zemi trapi vysokd inflace. Schodek na bézném Uctu platebni bilance se
prohloubil na 12 procent HDP. Nezaméstnanost ¢ini pouze 2,5 %.
Rozsireni EU

Rozsifenim Evropské unie se zvysil podet jejich obyvatel zhruba o pétinu na 456 miliond, ale hruby
doméci produkt »pfibral« jenom pét procent. Uhrny hruby doméci produkt pfistupuiicich zemi totiz inil 433
mid. eur, asi dvacetinu hospodarského vykonu zapadoevropské patnactky. Pfistoupivsi zemé (bez Malty
a Kypru) loni vykazaly primérny hospodarsky rlist zhruba pét procent a toto tempo by mélo letos zvolnit na
4,5 procenta, uvedla v posledni étvrtletni zpravé zvefejnéné koncem ledna 2005 Svétova banka.

V lofiském roce se mimoradné dynamicky rozvijel zahraniéni obchod pfistoupivsi osmicky s partne-
ry v EU, pfedevsim pak jejich vyvoz. Diky tomu se zmensil (v nékterych pfipadech vyrazné) zahrani¢né-
obchodni schodek. Pfiznacné také je, ze zemé s nejsilngjSim pfilivem pfimych zahranicnich investic do-
sahly také nejvétsich dspéchl v exportu.

Ackoliv hospodarstvi novych zemi EU roste mnohem rychleji, nez je primér zépadni ¢ésti unie, rok
co rok se potykaji s rozpoctovymi problémy. Mnozi experti mini, ze problém nepfedstavuji samotné defici-
ty, ale fakt, Ze vefejny sektor je pfili§ rozsahly. Jeho vydaje (viadni, mést a obci) ve stiedni Evropé pred-
stavuiji skoro polovinu HDP, coZ je méné nez ve Skandindvii, ale blizko priméru eurozény.

V8ech osm novych ¢lent EU hodla zavést spole¢nou ménu euro nejpozdgji v roce 2010, ale tomu-
to cili jsou podle zpravy Svétové banky velice vzdaleny Cesko, Madarsko, Polsko a také Slovensko. Nej-
vétsiho pokroku na cesté vedouci k euru dosahly malé zemé — Slovinsko a celd baltska trojka, které maji
§anci, ze vstoupi do eurozony v letech 2006-2007.

Tabulky jsou prevzaty z posledni studie Bank Austria Creditanstalt (BA-CA), leden 2005. Udaje za rok 2004 jsou odhad,
2005-2006 predpovédi. Udaje o HDP v tabulkdch se mohou lisit od tdaji v textu, ktery byl jesté pfi posledni korekture

aktualizovan.
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Hospodarsky rlst byl loni vyrazné rychlej$i nez v roce

MavdarSko ) 2003. Pfedbézné se odhaduje na 4 procenta, a byl tak o cely
Pocet obyvatel: 10,1 mil. procentni bod vy$si nez v roce 2003. »Motorem« konjunktury
HDP: 80,8 mid. eur (2004) se loni stejné jako v rlistové fazi let 1997-2000 opét stalo stro-

jirenstvi. Dafilo se hlavné vyvozu elektrickych a optickych pfi-
stroju a dopravnich prostiedkl. Zemédélci, ktefi utrpéli v roce 2003 znaéné ztraty kvili suchu, mohou ho-
vofit o rekordni sklizni. Nejslabsi makroekonomickou strankou Madarska je prohlubujici se schodek na
béZném Uctu platebni bilance, ktery za leden-zafi 2004 presahl devét procent HDP (Tab. €. lll/12).

Ekonomiku také loni vydatné podpofily investice. Soukroma spotieba byla tentokrat slabsi, nebot
Cistd primérna mzda ve vefejném sektoru, kde pracuje na 30 procent Madard, rediné mirné klesla. Po-
ptavku po dovozu astecné tlumil silici forint. VIada musela loni dvakrét revidovat — smérem nahoru — pfed-
pokladany rozpoétovy schodek.

Madarsko patfi k tém zemim EU, které trapi vysoka inflace. Od kvétna roku 2004, kdy dosahla 7,6 pro-
centa, ale klesa az na meziroénich 5,5 procenta v prosinci 2004. Madarska centralni banka od lofiského brez-
na do letodniho Uinora snizila své sazby celkem osmkrat (na devét procent) a odbornici pfedpokladaji, ze v té-
to politice bude pokracovat i v nadchazejicich mésicich. Viadu od zafi vede novy premiér Ferenc Gyurcsany.

Tab. ¢. lli/12

Madarsko (udaje v procentech)

2003 2004 2005 2006
HDP (redlné mezirocni zmény) 2,9 3,9 3,8 4,0
Spotiebitelské ceny 47 6,8 44 39
Nezaméstnanost 59 6,0 59 58
Rozpoctovy schodek (k HDP) 54 4,7 4,0 -3,1
Bézny ucet (k HDP) -9,0 -89 -8,3 -8,0
Zahrani¢ni zadluZenost (k HDP) 63,5 66,8 70,7 74,6

Polské hospodarstvi, nejvétsi mezi deseti novymi cleny

PO!SKO ) EU, loni zvy3ilo HDP o 5,4 procenta, nejvice od roku 1997.
Pocet obyvatel: 38,2 mil. O vy3&i dynamiku se postaral predevsim rekordni vyvoz, a to
HDP: 193,7 mid. eur (2004) nejenom kovii a autodild, ale nové také masa a miéénych vy-

robkd. Pomohla i domaci poptavka, jeZ vzrostla o 4,9 procen-
ta, skoro dvakrat rychleji nez predloni. Nezavisli ekonomové pochybuiji, ze se podafi naplnit letodni viadni
predpovéd pocitajici s pétiprocentnim riistem. Primérma mira nezaméstnanosti (v prosinci 20,7 procenta)
je nejvyssi v celé EU. Vlada ji chce koncem letosniho roku dostat na 18 procent.

Polska narodni banka v minulém roce zvedla sazby celkem tfikrat, nebot mira inflace se prehoupla
pes jeji cilovy ukazatel 2,5 procenta. Koncem roku 2004 se stabilizovala kolem 4,5 procenta. Konkurenc-
ni schopnost polskych vyvozcl podlamoval kurz zlotého. Za dvanact mésici (do letodniho dnora) vici
euru posilil o vice nez 19 procent, ve vztahu k dolaru zhodnotil nejvice ze vSech mén na svété — loni 0 25
procent (Tab. ¢. lll/13).

Hlavni vyzvou vlady je pfedevsim neutéSeny stav vefejnych financi. Loni se vyvijely 1épe, neZ vidda
v rozpoCtu pocitala, a to diky vyS$Sim pfijmim z podnikovych dani. VIada v prvni poloviné lofiského listo-
padu pes primarni emisi na akciové burze prodala osmatficetiprocentni statni podil v nejvétsim penéznim
Ustavu PKO BP. Tato transakce ji vynesla 7,6 mid. zlotych (1,8 mid. eur). Pfijmy z prodeje statnich aktiv tak
celkové loni dosahly 9,7 mid. zlotych a byly zhruba o desetinu vy$si, neZ planoval statni rozpocet.

o
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Tab. ¢. lll/13

Polsko (udaje v procentech)

2003 2004 2005 2006
HDP (redlné meziroéni zmény) 3,8 53 43 47
Spotiebitelské ceny 0,8 315! 37 3,0
Nezaméstnanost 20 19,6 18,6 17,8
Rozpoctovy schodek (k HDP) -39 -54 -4,5 -35
Bézny ucet (k HDP) 2,2 -2,0 24 -3,0
Zahraniéni zadluzenost (k HDP) 452 49,1 446 40,3

Také v Polsku doslo ke stfidani premiérd. Nepopuldrni Leszek Miller ze Svazu demokratické levice
podal demisi druhého kvétna 2004. Po ném nastoupil Marek Belka.

Slovensko

Pocet obyvatel: 5,4 mil.
HDP: 33 mld. eur (2004)

Slovensko, které si vydobylo povést odvazného reforma-
tora, vykdzalo loni hospodarsky rlist pfes pét procent. Jde o je-
den z nejlepsich ukazatell v celé EU (hned po baltské trojce).
Bratislavska vlada na pocéatku Unora sdélila, Ze HDP letos
stoupne 0 4,9 procenta ve srovnani s plvodni predpovédi 4,5

procenta. Na Slovensku od ledna 2004 plati rovna devatendctiprocentni dan. Zjednodusila se procedura
pfi zakladani firem, byl zpfisnén socidlni systém, ktery mj. omezil vyplaceni davek.

Zé4dna reformni zemé neuginila b&hem lofiského roku tolik pro zlepeni podnikatelského prostredi ja-
ko Slovensko, uvedla Svétova banka. Bratislavu v tinorové hodnotici zpravé pochvalil také Mezinarodni
ménovy fond. Rizikem do budoucna podle néj zlstava inflace a nezaméstnanost. Ta ale klesa a loni v li-
stopadu se poprvé dostala pod 13 procent. Zemé by chtéla zavést euro v roce 2009, tedy dfive nez sou-
sedni Cesko. Hlavni piekazkou véak z(istava inflace, jejiz tempo hodld Nérodni banka Slovenska koncem
leto$niho roku dostat na 3,5 procenta. Slovensko loni ziskalo pfimé zahrani¢ni investice v hodnoté kolem

1,8 mld. eur (Tab. ¢. lll/14).

Mensinova viadni koalice, které v parlamentu patfi jenom 69 kiesel ze 150, nema lehkou pozici.
Presto se ji podafilo v prosinci »protlait« v zdkonodarném sboru Usporny statni rozpoCet. Jeho schodek
by mél odpovidat 4,4 procenta HDP a schodek vefejnych financi pak 3,4 procenta HDP.

Slovenskd koruna, vyrazné posilujici, 13. prosince 2004 prolomila hranici 39 SKK/EUR. Pfispél k to-
mu nejenom pfiliv zahraniéniho kapitéalu, ale i zlepSeny rating, ktery tyZ den Slovensku pfidélila agentura

Tab. ¢. lll/14

Slovensko (udaje v procentech)

2003 2004 2005 2006
HDP (redlné mezirocni zmény) 4,2 59 4.6 48
Spotiebitelské ceny 8,5 7,6 32 2,6
Nezaméstnanost 15,2 14,4 13,1 12,2
Rozpoctovy schodek (k HDP) -3,7 -3,7 -3,4 -2,9
Bézny ucet (k HDP) -0,8 -3,1 =37 -4,7
Zahraniéni zadluzenost (k HDP) 53,7 49,6 479 48,4
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Standard & Poor’s dlouhodobym zévazkim v cizi méné (ze stupné BBB+ na A-). Slovensko tak ziskalo
stejny stupefi investorské diivéryhodnosti jako Cesko a Madarsko a o stupefi lepsi nez Polsko.

Vlada dost spoléhd, Ze hospodarsky rist pomohou zrychlit pfimé zahraniéni investice. V poslednich
dvou letech zamifily na Slovensko hned tfi miliardové projekty — ve vSech pfipadech jde o automobilky. Po
PSA Peugeot Citroén a Hyundai/Kia je to americky Ford, ktery hodla u KoSic nakladem 400 milion eur
postavit zdvod na vyrobu dilti pro 200 000 motorovych dilil a pfevodovek.

V8e nasvédCuje tomu, Ze v roce 2007 se Slovensko stane evropskou automobilovou velmoci, nebot
bude celkem vyrabét kolem 750 000 osobnich vozi (Volkswagen, Peugeot, Kia).

Existuji vSak i hlasy, podle nichz Dzurindova vlada s reformami pfili§ spécha a neohlizi se na palci-
vé socialni disledky svych krok(. Na pocatku roku 2004 se proti kraceni davek vzboufili Romové ve vy-
chodoslovenskych osadach. BEhem tinora 2004 doslo i na rabovani obchodu (napfiklad v Trebi$ové). Mu-
sela zasahnout policie. Na Slovensku Zije kolem 400 000 Rom, z nichz vétSina nema praci.

Slovinsko, nejvyspélejsi postkomunistickd zemé, v roce

SI?V|nsko . 2003 vykazalo hospodarsky rist jenom 2,5 procenta, coz byl
Pocet obyvatel: 2,0 mil. nejhorsi vysledek od ziskani nezvislosti (Gerven 1991). Zato lo-
HDP: 25,9 mid. eur (2004) ni predvedlo opét velice slusny vykon. Jeho HDP diky exportu

i silici doméci poptévce vzrostl o 4,6 procenta. Vyhlidky na nej-

bliz8i dva roky z(stavaji pfiznivé, takze tempo ristu by se nemélo vyrazné ménit.

Domécf spotfebu podpofila rostouci zaméstnanost, vysoké mzdové pfirQstky v soukromém sektoru
i rychle se rozsifujici spotfebitelské tvéry doméacnostem. Viyrazné vzrostly také firemni investice. Prlimér-
na mira nezaméstnanosti pocitana podle metodiky ILO v roce 2004 klesla na 6,4 procenta (proti 6,7 pro-
centa v roce 2003). Primérna roéni mira inflace polevila z predloriskych 5,6 procenta na 3,6 procenta lo-
ni, a to presto, Ze citelné zdrazily dovazené suroviny. Zemé musi déle inflaci potirat, chce-li spinit svij kli-
¢ovy kol — pfijmout euro uz v roce 2007 (Tab. ¢. lll/15).

Slovinsko nema problém se schodkem vefejnych financi, byt loni stoupl na 2,3 procenta HDP. Viada
v Lublani hodl& dosahnout vyrovnaného hospodareni v roce 2008. V zemi zbyva privatizovat jeSté nékolik
bank. Stat z(istava hlavnim vlastnikem ve dvou — Nova Ljubljanska Banka a Nova Kreditna Banka Mari-
bor, které dohromady kontroluji 44 procent trhu bankovnich sluzeb.

Posledni parlamentni volby v fijnu 2004 vyhréla Slovinsk& demokraticka strana. Ta vytvofila s dalsi-
mi tfemi konzervativnimi stranami koalici, jeZ spravuje zemi od lofiského prosince. Ctyiclenné koalice ma
v devadesatimistném parlamentu 49 kfesel.

Tab. ¢. lll/15

Slovinsko ((daje v procentech)

2003 2004 2005 2006
HDP (redlné meziroéni zmény) 2,5 42 3,8 4,0
Spotiebitelské ceny 5,6 3,6 29 2,8
Nezaméstnanost 6,7 6,4 6,2 6,1
Rozpoctovy schodek (k HDP) -1,8 -2,3 -2,1 -1,8
Bézny Ucet (k HDP) 0,1 -0,3 -0,4 -0,5
Zahrani¢ni zadluZenost (k HDP) 52,8 58,6 59,4 59,0
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Estonsko

Pocet obyvatel: 1,4 mil.
HDP: 8,8 mid. eur (2004)

mény vUci euru. V bfeznu nepfezila hlasovani o divére.

Tab. ¢. lll/16

Nejmensi baltsk& zemé loni zrychlila tempo hospodar-
ského rlstu o vice nez jeden procentni bod. Jeji HDP vzrostl
0 6,3 procenta a také letos se pocita s ukazatelem kolem Ses-
ti procent. Sluna dynamika se opirala hlavné o silnou vnitfni
poptdvku a také vyvoz. Ten ale vyrazné zévisi na tom, jaké
konjunktura panuje na zahraniénim trhu telekomunikaci. Pfesto, Ze se vyvozu dafilo, béZny ucet platebni
bilance zistal znaéné napjaty. Jeho schodek odpovidal 13,4 procenta HDP, nebot se zhorsila nejenom ob-
chodni bilance, ale vzhledem k odlivu dividend také klesly pfijmy bézného uctu. To se projevuje na zhor-
Sujici se dluznické pozici Estonska (Tab. ¢. lll/16). Vlada prohladuje, Ze zemé bude pfipravena zavést eu-
ro uZ v roce 2006. Estonsko od konce loriského ¢ervna spolu s Litvou a Slovinskem »testuje« stabilitu své

Estonsko ((daje v procentech)

2003 2004 2005 2006
HDP (redlné meziroéni zmény) 51 6,3 6,0 58
Spotiebitelské ceny 1,3 3 35 25
Nezaméstnanost 10 9,8 9,5 9,2
Rozpoctovy prebytek (k HDP) 2,4 0,5 0,3 0,1
Bézny ucet (k HDP) -13,2 -13,4 -11,6 -10,4
Zahraniéni zadluzenost (k HDP) 70,4 79,8 86 91,5

Litva

Pocet obyvatel: 3,4 mil.
HDP: 17,5 mld. eur (2004)

Tab. ¢. /17

Litevské hospodarstvi po skoro desetiprocentnim ristu
v roce 2003 loni zvolnilo na zhruba 6,5 procenta, coz ale byl
po sousednim Loty$sku druhy nejvy$si pirGstek HDP v celé
EU. S podobnym ukazatelem se pocita také v letoSnim roce.
Nejvétsi baltské ekonomice také loni pomohla doméci spotre-
ba, z jednotlivych odvétvi pak stavebnictvi. Zemé musela v souladu s dohodou s EU odpojit prvni blok
Ignalinské jaderné elektrarny, ktera se v zemi podili na celkové vyrobé elektfiny asi 80 procenty, coz znac-
né omezilo jeji exportni moznosti. Experti odhaduji, Ze tempo rdstu litevského hospodarstvi se po odsta-
veni prvniho bloku mize zpomalit az o pdl procentniho bodu. Druhy blok by se mél odstavit za étyfi roky
a za dalSi Ctyfi se ma zlikvidovat celd elektrarna (Tab. ¢. lll/17).

Litva (udaje v procentech)

2003 2004 2005 2006
HDP (redlné mezirocni zmény) 9,7 6,5 6,5 6
Spotiebitelské ceny -1,2 1,2 2,8 24
Nezaméstnanost 12,4 11,5 10,5 10
Rozpoctovy schodek (k HDP) =1,7 2,6 2,4 2
Bézny ucet (k HDP) -6,9 -8,7 -8,3 -7,5
Zahranicni zadluzenost (k HDP) 42,4 44,6 46,8 47,9
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Litva je z makroekonomického hlediska povéstna svou velice stabilni cenovou hladinou, jez patfi
k nejklidn&jSim v celé EU. Loni se spotiebitelské ceny v priméru zvedly o 1,2 procenta. Problémem z0-
stava — jako v LotySsku a Estonsku — prohlubujici se zahraniéné obchodni nerovnovaha.

Nejrychlejsi hospodarskou dynamiku loni v celé Evrop-

LovtVSSKO ) ské unii vykézalo LotySsko s 8,7 procenta. Podobné jako u dal-
Pocet obyvatel: 2,3 mil. $ich baltskych sousedu se o to zaslouzila hlavné znaéné do-
HDP: 10,8 mid. eur (2004) méci poptavka, které pomohla zejména lepsici se situace na

trhu prace. Domacnosti také mnohem vice nakupovaly na spo-
tebitelsky Uvér. LotySské pfistavy slouzi také jako dllezita prekladisté v obchodu Ruska (mj. uhli) i Bélo-
ruska (traktory). Makroekonomicky obraz zemé kazi zejména vysoka inflace. Loni ji zvedly hlavné darové
Upravy spojené se vstupem do EU. Ekonomika podobné jako v Estonsku trpi velice hlubokym schodkem
na bézném U¢étu (Tab. ¢. I1l/18).

LotySsko zazilo koncem lofiského fijna demisi viady. Stalo se tak poté, kdy hlavni strana tficlenné
vladni koalice v parlamentu hlasovala proti rozpoctu predlozenému jejim ministrem. Nasledovalo nékoli-
katydenni politické vakuum. Designovany premiér Aigars Kalvitis pfedstavil novy kabinet druhého prosin-
ce. U moci je koalice slozena ze Ctyf stran pravého stiedu. Pozorovatelé varuji, Ze také tato vidda mize
mit problémy s nalézanim potfebného konsenzu.

Tab. ¢. lll/18

LotySsko (idaje v procentech)

2003 2004 2005 2006
HDP (redlné meziroéni zmény) 7,5 8,7 7,0 6,5
Spotiebitelské ceny 2,9 6,2 47 3,1
Nezaméstnanost 10,6 10 9,5 9
Rozpodtovy schodek (k HDP) -1,6 -14 -2 -2,5
Bézny ucet (k HDP) -8,2 -12,3 -10,4 -8,9
Zahraniéni zadluzenost (k HDP) 80 86,3 89,3 92,4

Kypr Rozdéleny ostrov zaznamenal loni hospodarsky rist ko-
lem 3,2 procenta proti 1,9 procenta pfedloni, uvadi Hospodar-
Pocet obyvatel: v Kyperské republice  sk4 komise OSN pro Evropu. Podle ni by se mélo tempo letos
(jih) 0,66 mil., v turecké Easti (sever)  zrychlit na 3,6 procenta. Recka Gast Kypru pristoupila prvniho
0,21 mil. kvétna 2004 k EU s hrubym domécim produktem odpovidaji-
HDP: 11,6 mid. eur (2003) ¢im 71 procentlim priméru zapadoevropské patnactky. To je
vy$8i ukazatel, nez mélo v dobé vstupu (v roce 1981) Recko.
Ostrov byl v roce 1974 rozdélen. Severni &ast (37 procent tizemi) pfipadla Turecku, ale bylo na ni
skoro 70 procent vSech hospodafskych zdrojl. Dnes je hruby pfijem na hlavu v turecké ¢asti ve srovnani
s jizni (Feckou) asi Ctvrtinovy. Zatimco na severu se vytvafi HDP v hodnoté 850-900 mil. eur (2003), na ji-
hu za skoro 11 mld. eur. Na ostrov, hlavné na feckou ¢ast, piijizdi kolem tfi milionG turistd roéné. Namor-
ni flotila lodi plavicich se pod kyperskou vlajkou je pata nejvétsi na svéte.

o



rocenka-03_05 3.4.2005 23:21 Stranka 10$

100
Svét
Malta Hospodafstvi Malty, nejmensiho ¢lena EU, posledni dva
B} ) roky v podstaté stagnovalo. Podle udaji Hospodafské komise
Pocet obyvatel: 0,4 mil. OSN pro Evropu zvefegjnénych koncem letoniho Unora se
HDP: 4,3 mid. eur (2003) HDP loni zvysil zhruba o jedno procento po prediofiském po-

klesu 0,3 procenta.

Zemé se snaZi zvysit svoji konkurenéni schopnost. Jednim z opatfeni, které v prvni poloviné unora
schvalil maltsky parlament, je omezeni statnich svatku (dnd pracovniho klidu). Proti byla opoziéni Strana
prace (Labour party) i odbory, podle nichZ cesta k vy$$i konkurenceschopnosti vede pfes snizovani na-
klad(i v primyslu, snizovanim dani a omezovanim byrokracie.

Kandidati EU

Bulharsku se podafilo loni v pfedstihu uzavfit pfistupova

Buvlhamko ) jednani s EU, takze summit pétadvacitky (16.-17. 12. 2004) mo-
Pocet obyvatel: 7,8 mil. hi sturdit, Ze tato balkanska zemé je pfipravena podepsat doho-
HDP: 19,7 mld. eur (2004) du o pfistoupent, které mize nastat v roce 2007. Clenstvi své

zemé v EU podporuji zhruba dvé tretiny Bulhardl (Tab. é. lll/19).

Hospodafsky rist v Bulharsku tahnou hlavné investice. Naproti tomu slabsi je kvili stagnujicim real-

nym mzdam spotieba domécnosti. Ta by se méla béhem letoniho roku oZivit, &imZ vzroste také poptév-
ka po dovozu. Platebni bilanci loni vydatné pomohly pfijmy ze zahraniéniho cestovniho ruchu.

Tab. ¢. /19

Bulharsko (udaje v procentech)

2003 2004 2005 2006
HDP (redlné meziroéni zmény) 43 5,6 53 6
Spotrebitelské ceny 2,3 6,2 45 4
Nezaméstnanost 14,3 12,7 12,0 11,5
Rozpoctova bilance (k HDP) 0,0 0,5 -0,5 -0,3
Bézny ucet (k HDP) -8,4 -6,8 -7.8 -9,2
Zahraniéni zadluzenost (k HDP) 59,8 60,8 62,2 62,7

Rumunska ekonomika, nejvétsi na Balkané a vyznaduiji-

Ru‘mumko ) ci se vysokou vahou zemédélstvi, loni vzrostla o 8,3 procenta.
Pocet obyvatel: 21,7 mil. Hlavnim faktorem riistu byla domaci poptavka. Zemé pokroci-
HDP: 56,7 mid. eur (2004) la v restrukturalizaci hospodafstvi, pfedevsim v privatizaci. Di-

ky tomu vyrazné zesilil pfiliv pfimych zahraniénich investic

-2 1,6 na 3,5 mld. dolardi (Cisty pfiliv). Zemé v pfedchozich letech dlouho zapolila s nejvyssi inflaci v Ev-

ropé. Loni se ji podafilo poprvé po 15 letech srazit pod dvoucifernou hranici. Letos v lednu €inila jeji me-

ziro¢ni mira 8,9 procenta. Centralni banka tak mohla v poloviné unora snizit svoji kliCovou sazbu o 0,75

procentniho bodu na 15,75 procenta. VIada od letosniho roku zavedla rovnou Sestnactiprocentni dar.

Pfedtim firmy ze zisku odvadély 25 procent a sazba z nejvyssich pfijmu fyzickych osob Cinila 45 procent.

Kabinet soucasné vyhlasil »nesmifitelny boj« dafovym tnikiim a korupci. Z Bruselu uz pfi§lo varovani, Ze
unie bez vahani odlozi vstup Rumunska, nepokroCi-li v jejim potirani (Tab. ¢. Il/20).

Mezinarodni ménovy fond, s nimz Bukurest podepsala novou dohodu o pUjéce loriského &ervence,

mj. varoval, Ze statnimu rozpo¢tu v disledku dafové reformy hrozi citelny pokles pfijmd. Starosti vyvolava

o
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Tab. ¢. lll/20

Rumunsko (ukazatele v procentech)

2003 2004 2005 2006
HDP (redlné meziroéni zmény) 49 8,3 5,2 6,1
Spotfebitelské ceny 15,3 11,9 8.8 6,5
Nezaméstnanost 7,6 6,8 73 75
Rozpoétovy schodek (k HDP) -2,3 -1,5 -2 -2
Bézny ucet (k HDP) -5,7 -6 -6,4 -6,8
Zahraniéni zadluzenost (k HDP) 33,2 36,1 36,5 37,9

také prohlubuijici se schodek obchodni bilance. Bézny et platebni bilance loni skon€il v deficitu 4,4 mid.
eur, 0 44 procent vy$8im nez v roce 2003. Odpovidal tak 6,9 procenta HDP a letos se dale prohloubi na
zhruba osm procent HDP, pfedpovida rumunska centraini banka.

Rumunské hospodarstvi, v némz je jesté vySSi podil zemédélstvi nez v Polsku, ziskalo na pocatku
fijna 2004 od Evropské unie status »trzni«. Prosincovy summit EU pak rozhodl stejné jako v pfipadé Bul-
harska, Ze s nejvétsi balkanskou zemi Ize v dubnu 2005 podepsat dohodu o pfistoupeni, ale Rumunsko
nemd vstup v roce 2007 jisty. Nesplni-li Bukurest své zavazky, mize se o rok opozdit.

Druhé kolo prezidentskych voleb 12. prosince prekvapivé vyhral pfedstavitel opozice a bukurestsky
primétor Traian Basescu.

Tempo hospodaiského rlstu loni zpomalilo na 3,7 pro-

ChvorvatSKO ) centa, coz bylo v souladu s vétSinou pfedpovédi. Takovy je
Pocet obyvatel: 4,4 mil. hlavni diisledek pFisn&j$i ménové politiky centraini banky, kte-
HDP: 27,2 mid. eur (2004) r4 se projevuje na slabsi investiéni aktivité firem i spotfebé do-

macnosti. VIAdé v Zahfebu se nedafi snizovat v potfebném
rozsahu schodek vefejnych financi, ktery loni odpovidal 4,5 procenta HDP (ale byl mens$i nez napfiklad
v Polsku ¢i Madarsku). Mira nezaméstnanosti sice uz nepresahuje 20 procent jako jesté v roce 2001, ale
i tak je extrémné vysoka. Chorvatsku se nedaffi snizit zahraniéni diuh pod 80 procent HDP, jak stanovi je-
ho dohoda s IMF. Koncem loriského roku €inil 22,2 mid. eur (80,5 % HDP). Zemi by mél do Evropské unie
dovést sedmdesatilety veteran jugoslavské a chorvatské politiky Stiepan Mesi¢. Ve druhém kole prezi-
dentskych voleb (16. 1. 2005) ziskal 66 procent hlasl (Tab. ¢. lll/21).

Tab. ¢. lll/21

Chorvatsko (idaje v procentech)

2003 2004 2005 2006
HDP (redlné meziroéni zmény) 43 3,7 815 4
Spotrebitelské ceny 1,8 2,0 2,7 2,5
Nezaméstnanost 19,5 18,9 18,5 18
Rozpoétovy schodek (k HDP) -6,3 -5,8 4,5 4,5
Bézny Ucet (k HDP) -7,2 -6,1 -5,6 -4,9
Zahraniéni zadluzenost (k HDP) 81,5 80,8 83,5 83,9
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Vychozi Urover Chorvatska je lepsi nez v Bulharsku ¢i Rumunsku. To plati jak pro makroekonomic-
ky vyvoj, tak instituciondini rAmec. Hospodarstvi zhruba pét let stabilné roste, inflace zlstava mimé,
sménny kurz je stabilni a bankovni sektor nema problémy. Zhruba 75 procent zahrani¢niho obchodu pfi-
pada na EU. Znaény propad v obchodni bilanci (vyvoz je ve srovnani s dovozem asi polovicni) svédci
o tom, ze hospodafstvi trpi mnoha strukturalnimi problémy a neni dostate¢né konkurenceschopné.

Zéahteb mél zacit jednat o vstupu do EU na jafe 2005, Elenstvi by pfipadalo v Gvahu nejspiS v roce
2009. Brusel vSak jednani podmiriuje lepsi spolupraci Chorvatska s Mezinarodnim tribunalem pro zlo¢iny
v byvalé Jugoslavii a navratem srbskych uprchliki do svych plvodnich domovil v Chorvatsku. Brusel
v bfeznu rozhodl jednani odloZit, nebot neni spokojen s pfistupem Zahtebu ke stihani valeénych zlocincd.

Turecko dostalo na summitu EU 16. prosince 2004 ofi-

TureCko ) cialni pozvanku do unie. Politické Spicky se usnesly, Ze nabid-
Pocet obyvatel: 73,3 mil. nou Ankafe zahajeni vstupnich rozhovord 3. fijna 2005. To ale
HDP: 239,7 mid. USD (2003) neznamena, 7e Turecko mé Clenstvi jisté. Vice nez polovina

obyvatel EU se stavi proti pfijeti této pfevazné asijské a navic
islamské zemé. Jeji vstup podporuiji napfiklad Némecko, Britanie a Italie, ale pochybnosti maji mj. Francie
a Rakousko. Hruby doméci produkt loni podle odhadu spolecnosti Bender Securities vzrostl o necelych
osm procent. Pfedpovédi na letosni rok se pohybuiji od péti do Sesti procent. Ve druhé poloviné loriského
roku zpomalil hlavné primysl. Pokud jde o strukturu ristu, ekonomiku drzela domaci spotieba. | pfes jeji
svizny rlist se podafilo srazit inflaci na 9,3 procenta koncem roku, kdyZ cil byl 12 procent.

VIadé v Ankare se podafilo také sniit celkovy vefejny dluh z 90 procent HDP v roce 1991 na pfi-
blizné 70 procent. K vy$si dlivéryhodnosti zemé pfispéla i nova tfiletd dohoda s IMF podepsana v polovi-
v celkové vysi 10 miliard dolard. Turecko loni ziskalo pfimé zahraniéni investice v hodnoté dvou miliard do-
lardi a letos by to mohlo byt 3,8 miliardy, uved! Ustav pro mezinarodni finance (IIF).

Balkanské zemé, s nimiz se o prijeti do EU nejedna

Po rozsiteni EU je zfejmé, Ze integratni proces se dotyka — byt riiznou mérou také étyF nejchudsich
zemi jihovychodni Evropy — Albanie, Stbska a Cerné Hory, Bosny a Hercegoviny a Makedonie.

Jejich nespornym hospodarskym aktivem je, Ze se nachazeji v tésné blizkosti Evropské unie nebo
s ni pfimo sousedi (Srbsko). Uvedend skupina zemi se jako celek vyznaCuje nizkou konkurenéni schop-
nosti, velmi vysokou nezaméstnanosti, jejiz dusledky ale ¢astecné tlumi rozbujelé stinové hospodarstvi.
Jeho rozsah experti odhaduiji na 30-40 procent HDP.

PFimé zahrani¢ni investice jesté do nedavné doby pfitékaly velmi slabé, obchodni bilance vykazuje
znacéné deficity.

Albénie Nejchudsi zemé Evropy Zije uz od lofského podzimu ve

znameni parlamentnich voleb v poloviné leto$niho roku. Al-
Pocet obyvatel: 3,2 mil. bénské hospodafstvi loni dosahlo dobrych vysledki, jeho rist
HDP: 4,9 mid. USD (2002) byl asi $estiprocentni, zejména diky &ilejsi stavebni aktivité.

Pfiznivé povétrnostni podminky pak pfaly zemédélské vyrobé,
oz nésledné povzbudilo potravinafsky primysl.
Znaénd ¢ast Albanci Zije pod hranici chudoby (v roce 2001 to byla zhruba pétina). Velky problém
pfedstavuje vymahatelnost préva a korupce.

o
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Nejchudsi zemi byvalé Jugoslavské republiky se loni ne-

Makedonie vedlo. Hospodarstvi vykéazalo podle odhadu rdst jenom o pul-
Pocet obyvatel: 2 mil. druhého procenta. Obzviast hluboky pokles (asi dvanéctipro-
HDP: 4,1 mid. eur (2004) centni) nastal v pramyslu.

N Hospodafstvi tohoto »soustéti« loni vyrazné zrychlilo
Srbsko a Cerna Hora tempo z 2,4 na 10 procent. Stalo se tak hlavné diky pozitivni-
Pocet obyvatel: 10,5 mil. mu obratu v primyslu a dobré sklizni zemédélskych produktd.

HDP: 21,9 mid. USD (odhad 2004) VIadam v Bélehradé a ¢ernohorské Podgorici se béhem lon-
ského roku podafilo vyjednat se zapadnimi véfiteli odepsani
¢asti dluhd. Koncem roku 2003 zévazky Cinily 14,3 mid. dolard, nyni se pohybuji kolem 12 mid. dolard. Béz-
ny Udet platebni bilance od roku 2002 odpovida zhruba 12 procentlim HDP. Zemé v obdobi 2002-2004
ziskala pfimé zahranini investice za dvé miliardy dolar, letos by to podle prfedpovédi Svétové banky
mohlo byt kolem pdl miliardy. Nejvice kapitalu dosud plynulo do tabakového primyslu a vyroby napojd. In-
flaci, ktera v roce 2001 pfesahovala 93 procent, se podafilo srazit pod dvoucifernou hranici v roce 2003.
Hospodafstvi Srbska a Cerné Hory jsou sice sougésti federace, ale de facto se rozvijeji separatné,
konstatuje zprava Hospodarské komise OSN pro Evropu. Jde o oddélené hospodafské entity pouzivajici
také jiné mény — Srbsko dinér, Cerna Hora euro. Z toho vyplyvé i zcela odligné ménova a rozpoétové po-
litika. Bélehrad a Podgorica dokonce ani neudrzely celni unii.

. Hospodafstvi pokratovalo v lofiském roce v rlstu, ktery
Bosna a Hercegovina Ize s ohledem na velice nizkou vychozi Urover oznacit za mirny,
Pocet obyvatel: 3,8 mil. (2003) jen 6 %. Bshem roku se zrychlovalo tempo primyslové vyroby.
Hruby narodni pfijem: 5,2 mld. USD  Zasluhou nékolikaleté povaledné obnovy financované ze zahra-

niénich zdrojii zacala fungovat zakladni infrastruktura a vefejné
sluzby. Pokrok ve strukturdlnich a instituciondlnich reformach, stejné jako v rozsifovani soukromého sektoru,
byl také loni pomaly. Schodek na bézném Uctu platebni bilance za rok 2003 Evropska banka pro obnovu

a rozvoj odhadla na 17,4 procenta. Dvé hlavni entity — Bosenska federace muslimd a Chorvati (hlavni més-

to Sarajevo) a Srbska republika (hlavni mésto Banja Luka) — jsou hospodarsky provazany jenom nepatrné.

Spolecenstvi nezavislych stata

SNS je konglomerat zemi liSicich se vyrazné hospodarsky, politicky i kulturné. Seskupeni loni do-
sahlo zhruba sedmiprocentniho ristu HDP. Nejvice se dafilo zemim, které jsou vyznamnymi vyvozci ropy,
zemniho plynu, kovl a dal$ich surovin.

Tempo rlstu v SNS ale ve druhé poloviné 2004 zvolnilo a tato tendence pretrva i letos. Zaméstna-
nost sice stoupla, ale i tak z(istava v ¢lenskych zemich SNS podle oficidlnich udaji pfiblizné 10 milion Ii-
di bez prace (kolem osmi procent disponibilni pracovni sily). | kdyz inflace v uplynulém roce dale polevo-
vala, v nékterych zemich zlistava dost vysoka.

V8eobecné se ma za to, ze mezi mirou demokracie a hospodafskou prosperitou existuje zfetelnd
vazba. Ale v praxi se vztah mezi politickou strukturou a hospodarstvim jevi jako mnohem komplikovanéj-
§i. Napfiklad Bélorusko ohlasilo za rok 2004 hospodarsky rlst 0 11 procent. Tento Udaj ale nemusi byt spo-
lehlivy. Stejné jako Udaje, podle nichz by se mohl autoritativné spravovany Turkmenistan povazovat za jed-

Zemeé, které jsou ¢leny Spolecenstvi nezavislych statu: Rusko, Ukrajina, Bélorusko, Moldavsko, Kazachstdn, Uzbekistdn,
Turkmenistan, Tadzikistan, Kyrgyzstan, Azerba’jdz’a’n, Gruzie, Arménie.

o
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Rusko, které od roku 1998 pravidelné useda k jednacimu

Rusko . o M

) . stolu G7, loni zaznamenalo Sesty rok po sobé solidni hospo-
Pocet obyvatel: 142,4 mil. dafsky réist. HDP vzrostl o 7,1 procenta, o néco vice, nez pred-
HDP: 623 mid. USD (2005) poklédala viada. Hlavnimi faktory, které k tomu pfispély, byl vy-

voz ropy, zemniho plynu a kovl, ale také Cilej$i doméci po-
ptavka. Vyvoz diky rostoucim cenam kli¢ovych ruskych komodit loni vzrostl o 34 procent na 182 mld. do-
lar(i (v béZnych cenéch). Z uvedené sumy pfipadalo na vyvoz ropy, ropnych produktti a zemniho plynu 55
procent. Dovoz stoupl 0 24,6 procenta na 94,8 mid. dolard.

Rusko tak mohlo zvysit stav devizovych rezerv (véetné zlata) o 60 procent na 124,6 mid. dolard po-
¢éatkem roku 2005. Prebytek federalniho rozpoctu se diky prijmCim z vyvozu paliv a surovin loni proti roku
20083 ztrojndsobil na 730,7 mid. rublli (26,4 mid. dolartl) a odpovidal 4,4 procenta HDP. Liberalné naladény
ministr hospodarfstvi German Gref koncem prosince na zasedani viady varoval, Ze se zfejmé nepodafi spl-
nit ambiciézni cil prezidenta Putina — zdvojnasobit do roku 2012 rusky HDP. Pozorovatelé to pochopili jako
dalsi pokracovani sporu mezi liberaly ve viadé a »statisty« na Cele s premiérem Michailem Fradkovem.

Ruéti i zahranigni podnikatelé se stéle potykaji s neGcinnym pravnim systémem. Utok Kremlu na rop-
nou spole¢nost Jukos, podivna drazba jeji kliGové tézebni divize Jugansknéftégaz, ktera nakonec skonéi-
la v rukou statni Rosnéfti, dafiové vySetiovani mobilniho telekomunikaéniho operatora VimpelCOm - to
vée prohloubilo pesimistickou naladu mezi ruskymi podnikateli, ktefi zacali doma méné investovat.

Kdyz se koncem roku 1999 chopil moci Viadimir Putin, pohybovala se meziro¢ni mira inflace kolem
36,5 procenta. Loni v prosinci klesla na 11,7 procenta, ale viadniho zdméru dosazeno nebylo. Koncem le-
tosniho roku by se mélo inflaéni tempo sniZit na 8,5 procenta.

Rusko patii ke kliCovym energetickym mocnostem, na jehoZ dodévkéch ropy a zemniho plynu zavi-
si zapadni Evropa zhruba z jedné tfetiny. Rusko od roku 1999 do loriska zvySilo produkei ropy zhruba o 50
procent na skoro 456 miliond tun. Vykonnost ropného sektoru vSak podiéhd znaénym vykyvim (v zvis-
losti na po¢asf). Moskva oficidlni statistiky o vyvozu ropy nezvefejiiuje. Zapadni analytici odhaduji, Ze loni
to bylo 4,5-5 milion( barelli denné (bez vyvozu do ostatnich zemi SNS). Pro Rusko ale uz je skoro ne-
mozné zvySovat vyvoz prostfednictvim potrubni dopravy, ktera dosahla mezni kapacity. TéZi nejvice zem-
niho plynu na svété a béhem deseti let hodla jeho produkei zvysit o pétinu na 740-765 mid. krychlovych
metrd v roce 2015, uvedlo ministerstvo hospodarstvi v Moskvé. Musi ale presvédéit zahraniéni investory,
aby s mnoha miliardami pfisli do arktickych oblasti a na vychodni Sibif (Tab. é. lll/22).

Ruska vlada dluzi zahraniénim véfitelim 104—114 mid. dolar(i (zdroje se li8i), se zapottenim zavaz-
ki soukromého sektoru je to zhruba 190 mid. dolard. Rus-
ko si od roku 1999 nepUjcuje od IMF a jeho zavazky 3,5 Tab. é. lll/22
mld. vici fondu jsou nizké. Pfitom tuto sumu hodlé splatit S
piedéasné, a stejné tak zévazky vici viddnim véiitelom  Ruska tézba ropy
sdruzenym v Pafizském klubu (10 mid. dolard). . . . ;

Moskva doufa, Ze se ji podafi ukonit jednani o vstu- ROk v mil. tun  mil. bareld denné

pu do Svétové obchodni organizace (WTO) do konce le- 2003 4214 8,46
todniho roku. Rusko zistava z velkych zemi jediné, které 2004  458,8 9,18
stoji mimo liberalni obchodnf klub. Loni Uspé8né dokonéilo 2005 485 9,74

dvoustrannd obchodni jednani s Evropskou unii.

Ukrajinska ekonomika, jedna z nejvétsich v rdmci SNS,

Ukrajina se jeSté zcela nevzpamatovala z rozpadu SSSR. Jeji HDP
Pocet obyvatel: 48,2 mil. v reélném vyjadreni jesté nedosahl Urovné z roku 1991. Po
HDP: 77 mld. USD (2005) ruské finanéné ménové krizi (propukla v srpnu 1998) Ize ho-

vofit 0 postupném obratu k lepSimu. Hospodarska situace se
stabilizovala a zemé loni dosahla zhruba dvanactiprocentniho rlstu, coz byl nejvy$si ukazatel v celé Ev-

o
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ropé (zkresluje ho velice nizka vychozi uroven). Ukazatel tempa rlistu mohl byt jesté o néco vy$si, nebyt
prosincové politické krize, ktera do¢asné ochromila celé hospodarstvi.

Zemi v uplynulém roce pomohla rostouci svétova poptavka po kovech i chemickych produktech. Hod-
nota vyvozu za leden—zafi 2004 vyjadrena v dolarech meziroéné stoupla o 45 procent, zatimco dovoz
stoupl 0 29 procent. Vysledkem je rekordni prebytek na bézném Uétu platebni bilance (5,6 mid. dolard, te-
dy skoro 12 procent HDP). Podniky loni zvySily nakup investiéniho zafizeni zhruba o tfetinu. Diky dobrym
vysledkiim mohly také béhem ledna-fijna zvednout rediné mzdy skoro o étvrtinu. Vy$si vydaje viady na
mzdy ve vefejném sektoru, socidlni potfeby (byl to rok prezidentskych voleb) i na obranu vedly ke vzniku
rozpoctového schodku. Vefejné finance hospodafici v letech 2002—2003 s mirnym prebytkem skoncily ve
zhruba tfiprocentnim deficitu. Ukrajina v letech 2000-2004 ziskala pfimé zahraniéni investice v hodnoté
méné nez pét miliard eur. Zemé pfitom pfedstavuje uhelnou a ocelafskou velmoc, ma znaény agrarni po-
tencidl. Zanedbatelny neni ani automobilovy primys|.

Ukrajinci se koncem minulého roku nesmifili s pochybnymi vysledky druhého kola prezidentskych vo-
leb. Nasledovaly hromadné protesty v hlavnim mésté, které pfimély prezidenta Leonida Kuému vyhlasit tfe-
ti kolo. V ném zvitézil prozapadné orientovany Viktor Jus¢enko, ktery chce zemi dovést do Evropské unie.
Vlada bude revidovat nékteré privatizaéni projekty a vylougit nelze ani pfechodné znarodnéni podnikd, kte-
ré do soukromého vlastnictvi diky svym konexim ziskali lidé z okoli byvalého prezidenta Leonida Ku¢my.

Po politickych zménach Ize olekavat, Ze se prohloubi vztahy Ukrajiny se sousedni Evropskou unii.
Pro firmy z EU jsou lakavé hlavné nizké mzdové naklady. Na Ukrajiné ve srovnani s Polskem v nominal-
nim vyjadfeni pfedstavuji osminu, ve srovnani se Slovenskem ¢étvrtinu. Pfijeti zemé do Svétové obchodni
organizace je realné koncem roku 2005.

Zemé opirajici svoji prosperitu hlavné o téZbu ropy a ko-

Kazachstan v(, si loni udrzela hospodarsky rlst 9,4 procenta a letos by to
Pocet obyvatel: 15,4 mil. podle viadnich ekonomd mélo byt kolem deviti procent. Na ro-
HDP: 48 mid. USD (2005) pu a nerostné suroviny pfipadaji zhruba dvé tfetiny vyvozu.

Z kovi se exportuji hlavné méd a zinek. TéZba ropy loni stoup-
la skoro 0 15 procent na 58,8 milionu tun, tedy 1,22 milionu bareltl denné. Z uvedeného mnozstvi se vy-
vezlo pes 47 miliond tun. Kazachstan se chce do roku 2015 dostat mezi svétovou ropnou »superligu«. Pro-
dukce by se méla zhruba ztrojnasobit na vice nez ti miliony bareld denné. Viada letos oéekava pfimé za-
hraniéni investice v hodnoté kolem sedmi miliard dolard. Pfitom od ziskani nezavislosti pfiteklo zhruba 25
miliard dolard. Kazachstén tak v pfepoctu na obyvatele ziskal nejvice tohoto kapitalu ze véech zemi SNS.

Mezinarodni ménovy fond upozorfiuje, Ze hospodarstvi je silné zavislé na ropném sektoru, ktery se
spolu s obsluznymi odvétvimi podileji na HDP asi 25 procenty a na vyvozu polovinou. Statni rozpoget na
rok 2004 vychazel z pfedpokladu, Ze hospodarstvi vzroste o 7,9 procenta. VIadni prognostici se tak stali
terGem kritiky autoritafsky viadnouciho prezidenta Nursultana Nazarbajeva, ktery jim vytkl, Ze jsou »mélo
ambiciézni«. Zapad hodnoti Nazarbajevovu viadu jako netolerantni az represivni. Rezim tvrdé kontroluje
i média. Politick4 situace je ale z pohledu zahraniénich investor(i dobfe predvidatelna a politické riziko niz-
ké. Ochrana vlastnickych prav nevyvolavé — na rozdil od Ruska — obavy. Rozhodovaci pravomoci jsou pl-
né v rukou prezidenta Nazarbajeva a jeho tymu.

Bélorusko, kde vladne tvrdou rukou Alexander LukaSen-

Bélorusko ko, bylo Spojenymi staty zafazeno do seznamu styraniic.
Pocet obyvatel: 9,9 mil. Potvrdila to na pocatku letoSniho roku ministryné zahranici
HDP: 14,3 mid. USD (2002) Condoleezza Riceova. HDP se béhem poslednich Sesti let zvy-

Soval primérmym ro¢nim tempem o zhruba Sest procent. Pfes
béloruské uzemi proudi asi 15 procent ruskych dodavek plynu uréenych zépadni Evropé. Vladni zavazky
v(i¢i zahraniénim véfitelim klesly z 1,5 mid. dolar koncem roku 1995 na souc¢asnych 740 mil. dolard.

Udaje o poétu obyvatel a HDP (rok 2005) jsou prevzaty z rodenky britského dasopisu The Economist.

o
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Blizky vychod

Cena ropy, ktera loni vyrazné pfesahla 40 dolar(i za barel, vytvofila zemim Stfedniho vychodu silny
financni polstar. Avsak zapadni ekonomové si kladou otdzku, nakolik »ropna bonanza« regionu pomize
dlouhodobg. Vétsi Sanci podle nich maji mensi zemé (Katar, Spojené arabské emiraty), davajici vétsi pro-
stor trznim zasadam. Naproti tomu jsou pochybnosti o0 nejvétsi Saldské Arabii vyuzivajici mimofadného
piilivu petrodolard ke spléceni dluh(i a nakupu aktiv v zahraniéi. Sestice ¢lenti Rady arabskych zemi v Per-
ském zdlivu (Saudska Ardbie, Kuvajt, SAE, Katar, Bahrajn a Oman) pfedioni vykazala primérny hospo-
darsky rist 6,8 procenta. Loni se odhaduje na nejméné sedm procent (Tab. ¢. lll/23 a 24).

Mezindrodni ménovy fond a dal$i zapadni instituce poukazuji na to, Ze v regionu chybi vétsi vile
k prosazovani hlub$ich hospodarskych reforem. Ty by mély klast diiraz na privatizaci s U¢asti zahraniéni-
ho kapitalu, ktery by se tak mél podilet na vét3i hospodarské diverzifikaci. Zvlast naléhavé je vytvareni no-
vych pracovnich mist. Primérna mira nezaméstnanosti v zemich kolem Perského zalivu dosahuje 15 pro-
cent. VIady se Casto spoléhaji na pfiliv levnéjSich pracovnich sil z Asie (Indie, BangladéSe, Filipin a dalSich
zemi). Své obCany se pak snaZi zaméstnat hlavné ve vefejném sektoru, kde pozivaji Cetnych socidlnich
vyhod. V Satdské Arabii, nejvétsi zemi, cizinci pfedstavuji zhruba dvé tfetiny véech pracovnich sil. Takovy
model zaméstnanosti ale neni udrzitelny. Pro ekonomiky regionu je pfiznaéna také vysokd mira statniho
subvencovani a nakladny systém zdravotni péce.

Teroristé se pfihlasili 14. nora 2005 v libanonském Bejratu, kde nastrazili mohutnou bombu na by-
valého premiéra Rafika Haririho. Sedesatilety Hariri byl zarovei stavebnim magnétem, ktery pes dvacet
let podnikal v Saudské Arabii a podle amerického ¢asopisu Forbes patfil s osobnim jménim skoro Ctyfi mi-
liardy dolarti mezi 80 nejbohatsich lidi svéta.

Tab. ¢. lll/23 Tab. ¢. lll/24

Hlavni ekonomiky regionu HDP na obyvatele

(pfedpovidana letodni hodnota HDP, mid. USD) (pfedpovéd na letosek v USD)
Turecko 304 Izrael 17 540
Saudska Arabie 232 Saudska Arabie 9030
Iran 170 Libanon 5110
|zrael 122 Turecko 4150
Alzirsko 80 Iran 2400
Egypt 77 Alzirsko 2360
Irak 37 Jordansko 2010
Libanon 19 Irak 1380
Jordansko 12 Egypt 1030

Zdroj: The Economist

Hruby doméci produkt v roce 2004 vzrostl 0 4,2 procen-

Izr?EI ) ta, vice nez vlada ocekavala. Jde o nejlepsi ukazatel za po-
Pocet obyvatel: 6,6 mil. sledni étyfi roky. ZaslouZil se o n&j hlavné vyvoz, ktery stoupl
HDP: 122 mid. USD (2005) o0 14 procent, i ¢ilej$i spotebitelska poptévka, jejiz tempo

zrychlilo ve Etvrtém Gtvrtleti roku 2004. Leto3ni rust centraini
banka vidi kolem 3,8 procenta. Hospodarstvi Zidovského statu se tak vzpamatovalo ze své nejhorsi recese,
nebot se ozivila poptavka na globalnim trhu technologii. Bézny Ucet platebni bilance skonéil uz druhy rok

o
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v mirném prebytku (44 miliond dolard). Centraini banka sniZila letos v lednu hlavni sazbu na 3,5 procenta.
Nezaméstnanost koncem roku 2004 klesla na 10 procent, coz byl nejlepsi ukazatel za predchozi tfi roky.

Za priilom Ize oznaéit dohodu o volném obchodu, kterou v prvni poloviné prosince 2004 podepsaly
Izrael, Egypt a USA. Dohoda umozni mj. podnikat izraelskym firmam v Egypté. Od uzavfeni mirové smlou-
vy v roce 1979 je to prvni vyznamna hospodafskéa dohoda mezi Tel Avivem a Kahirou. Podobnou dohodu
ma lzrael od roku 1996 s Jordanskem.

Hruby doméci produkt vytvareny na palestinskych Uze-

Palestina mich je nyni asi 0 40 procent niz§i nez v roce 1999, poslednim
Pocet obyvatel: 3,7 mil. roce druhé intifady, uvedla koncem listopadu ve zvidétni studii
(odhad OSN) Svétova banka. Podle ni vzrostlo loni palestinské hospodafstvi

o 1,6 procenta proti 6,1 procenta v roce 2003. V obdobi
2001-2002 nastal pétadvacetiprocentni hospodafsky pokles. Skoro polovina Palestincl Zije pod hranici
chudoby a 16 procent si tézko mize dovolit nakupovat zakladni potraviny, vyplyva dale ze studie. Zaklad-
nim pfedpokladem pro zlepSeni situace je ukonéeni nasili mezi Palestinci a Izraelci. Je také zfejmé, Ze na-
prostou vétsinu pracovnich mist mize Palestincm nabidnout Izrael.
Rozpocet palestinské samospravy silné zavisi na vnéjSich zdrojich, konstatoval $éf Mezinarodniho mé-
nového fondu Rodrigo de Rato. Palestinsky vidce Abbas a izraelsky premiér Ariel Saron uzavieli na sum-
mitu v egyptském letovisku Sarm as-Sajch osmého tnora Ustni piiméFi, palestinéti radikélové ho odmiti.

Zemé ma druhé nejvysSi zasoby ropy na svété. Vyvoz ro-

Iravk ) py také vytvafi zdroje pro povéle¢nou obnovu. Pfispét k ni by
Pocet obyvatel: 25,9 mil. mélo take listopadové rozhodnuti Pafizského kiubu (viadnich vé-
HDP: 37 mid. USD fiteltl) odepsat az 80 procent irdckych zavazk(. Mél by to byt

podnét i pro ostatni véfitele, kterym Bagdad celkem dluzi zhru-
ba 125 mid. dolard. Ropny sektor se pied valkou podilel na HDP 45 procenty. Rezim Saddama Husajna v po-
slednich letech kladl ddrraz na rozvoj agrarniho sektoru, aby se sniZila zavislost zemé na dovozu potravin.
Irdk se ve statistikach Svétové banky v sedmdesatych letech fadil k zemim se »stfednim« pfijmem
na hlavu (kolem 3600 dolard). Jeho Skolstvi a zdravotnictvi patfilo v regionu k nejvyspélejsim. Viekla val-
ka s Iranem v 80. letech a poté mezinérodni hospodéfské sankce uvalené na Bagdad po prvni vélce v Per-
ském zalivu (1991) ale srazily hospodarfstvi na kolena. HDP na obyvatele v roce 2003 déle klesl a Svéto-
va banka ho v posledni studii odhaduje na 480-630 dolard.
Po volbach konanych 30. ledna ziskala v prozatimnim n&rodnim shromazdéni nadpoloviéni vétsinu
Siitskd Spojend iracka aliance. Arabsti sunnité volby bojkotovali, a tak vyrazné uspéla kurdska koalice, kte-
ra ziskala velky vliv na irackou politiku. Po pfijeti nové Ustavy se maji konat 15. prosince 2005 nové volby.

iran, regionalni velmoc a druhy nejvétsi producent ropy

Iravn . v ramci kartelu OPEC v poslednich tfech letech dosahoval
Pocet obyvatel: 71 mil. hospodéFského rilstu 6,6-7,5 procenta. Na tvorbé jeho HDP
HDP: 170 mid. USD se 22 procenty podili ropny a plynarensky sektor. Zemé té7i

kolem ¢tyf milion barelt ropy denné a ve svété ji tak patfi

Ctvrté misto. Na irdnském Uzemi se nachézi 18 procent celosvétovych zasob zemniho plynu (druhé nej-

Vvétsi po Rusku). Statni rozpoCet na iransky rok 1383 (skongil 20. 3. 2005) kalkuloval s primérnou cenou

iranské ropy jenom 19,50 dolaru za barel, ve skute€nosti vyrazné pfesahla 30 dolarli. Viada tak méa hoj-
nost likvidity, ktera ji umozriuje investovat napfiklad do infrastruktury.

Politickou moc si loni upevnili konzervativni duchovni. Po kvétnovych volbach, jichz se zi¢astnilo

42 procent opravnénych voli¢l, se jim podafilo v parlamentu ziskat znaénou vétSinu — poté, kdy bylo

o
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mnoha reformistiim zakazano se voleb U¢astnit. Zastanci tvrdé linie si vymohli, Ze parlamentu se muse-
ji pfedkladat navrhy veskerych dohod o projektech, v nichz zahraniénimu investorovi patfi vice nez 49
procent. Statni vydaje zhruba ze &tvrtiny pfedstavuji subvence k cendm pohonnych hmot, vody, elektfiny
a zakladnich potravin. Pétilety rozvojovy plan schvaleny pfedchozim parlamentem si za jeden z hlavnich
cilt kladl ¢aste¢nou liberalizaci hospodafstvi, které mélo dosahovat zhruba osmiprocentniho ristu. Jedi-
né tak Ize vytvaret dostatek novych pracovnich mist. Parlament v novém sloZeni ale tento plan »zrevido-
val«. Diraz byl poloZen na expanzivni rozpoctovou politiku. Zemé bude volit nového prezidenta 17. ¢erv-

na 2005.

- 2 AR Nejvétsi a nejvlivnéjsi ¢len ropného kartelu OPEC, ktery
Sa}’dSKa Arabie ) loni dosahl hospodafského ristu 5,4 procenta a uz druhy rok
Pocet obyvatel: 25,7 mil. po sobé skongilo jeho rozpodtové hospodareni vysokym pre-
HDP: 232 mid. USD bytkem — tentokrat 98 mid. rijald. Centralni banka (Saudi Ara-

bian Monetary Agency) loni zvySila své investice do zahrani¢-
nich cennych papirli dvojnasobné na 197,3 mid. rijalli (v pfepoctu 52,6 mid. dolar).

Rijad hodla ziskat zahraniéni investice do neropného sektoru, aby pokrocil v diverzifikaci hospodar-
stvi. Loni na jafe informoval o Etyfech projektech v uhrnné hodnoté 5,3 mid. dolard, tykajicich se vyroby
pitné vody a elektfiny na pobfezi Rudého mofe a Perského zalivu. Vystavba téchto kapacit je pro zemi, je-
jiz obyvatelstvo roste o tfi procenta roéné, velice dilezita.

Udaje 0 potu obyvatel a HDP jsou prevzaty z rocenky britského éasopisu The Economist (The World in 2005).

[ ]
Asie

Asie (bez Japonska) loni zvysila sv(j hospodarsky vykon o 8,3 procenta, odhadla investicni banka
Goldman Sachs. Letos vak riistové tempo zvolni pod sedm procent, hlavné kvali tomu, Ze se ¢ekd urci-
té »ochlazeni« v Ciné. Jeji HDP loni vzrostl o ne¢ekanych 9,5 procenta, letos by to mélo byt v rozmezi
8-8,5 procenta. Se slab3i globalni poptavkou se Iépe vyrovnaji asijské ekonomiky, pro které je pfiznatna
vislé na zahrani¢nich trzich — Malajsie, Singapur, Jizni Korea a Filipiny (Tab. ¢. lll/25, 26, 27).

Pro rozvojovou Asii jako celek ale plati, ze diky rostoucim redlnym mzdam, cenam nemovitosti i vze-
stupu na akciovych burzéch jeji hospodarsky rlist letos a pFisti rok vice potdhne doméaci poptavka, nikoli
VyVOZ.

Asijska rozvojova banka (ADB) poCi-  Tap. &. I1/25
ta s tim, Ze region (bez Japonska a Stfed-
niho vychodu) ve stiednédobém vyhledu  Hlavni ekonomiky

poroste primérnym tempem sedm az (¢ hodnoty HDP predpovidané na leto$ek, mid. USD)
osm procent. Cina se svoji hospodarskou

silou kolem roku 2020 vyrovnd Japonsku  Japonsko 4790 Hongkong 162
a jeji misto ve svétové hospodaiské »lize«  Cina 1780 Malajsie 123
zaujme Indie, prohlasil hlavni ekonom  Jizni Korea 730 Singapur 107
ADB Ifzal Ali. Podle néj se rozvojova Asie  Indie 701 Pakistan 90
vymanuje z »vnéjSich vlivi«, jeji hospo-  Tchaj-wan 333 Filipiny 89
darska konjunktura zaéind méné zaviset  Indonésie 281 Vietnam 47
na USA, Japonsku a Evropské unii. Asieje  Thajsko 170

proto schopna Celit globalnim turbulencim

mnohem UCinngji nez v minulosti. Zdroj: The Economist

o
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Svét
Tab. ¢. llli26 Tab. ¢. llli27
Rust HDP v Asii (udaje v procentech)* HDP na obyvatele
Zemé 2004 2005 (pfedpovéd na rok 2005 v USD)
Cina 9,5 8,3 Japonsko 37 550
Hongkong 7,9 47 Singapur 25070
Indie 6,7 6,6 Hongkong 22 970
Indonésie 48 46 Jizni Korea 15 050
Malajsie 7,1 5,0 Tchaj-wan 14 560
Filipiny 6,0 45 Malajsie 4750
Singapur 8.2 42 Cina 1360
Jizni Korea 46 3,6 Indonésie 1230
Tchaj-wan 59 42 Filipiny 1010
Thajsko 6,1 5,0 Indie 640
* o : kA & : Pakistan 580
dl ledni Gtvrtletni ankety britskéh
podle posledni ¢tvrtletni ankety britského Casopisu Vietarm -

The Economist mezi pfednimi experty (zvefejnéna kon-

cem Unora 2005) Zdroj: The Economist
Rok 2004 — odhad, rok 2005 — predpovéd

Asii prospiva také pokracujici liberalizace regionalniho obchodu i lepSici se investicni ovzdusi pro za-
hraniéni kapital. Asijské centralni banky v uplynulém roce ve velkém skupovaly americké dolary, aby Celi-
ly posilovani viastnich mén (Tab. ¢. Ill/28).

Tab. ¢. lll/28

Vyvoj devizovych rezerv v Asii (stav koncem roku v mid. USD)

Zemé 2002 2003 2004 Rust od r. 2003 (%)
Cina* 286,4 403,3 609,9 51,2

Indie 70,3 100,6 131,2 30,4

J. Korea 121,4 155,4 199,1 28,1
Japonsko 469,7 673,5 8445 254
Singapur 82,3 96,3 112,8 17,1
Tchaj-wan 161,7 206,6 2417 17
Hongkong 111,9 118,4 123,6 4.4

* nezahrnuje 45 mid. USD, které byly v prosinci 2003 z devizovych rezerv pouzity na sanaci dvou bank

Zdroj: The Wall Street Journal Europe

Cina loni — stejné jako v roce 2003 — vykazala ve skupi-

C"ja né hlavnich zemi nejrychlej$i tempo hospodafského ristu
Pocet obyvatel: 1,3 mid. - 9,5 procenta. Hlavni zamér komunistického vedeni — ochla-
HDP: 1 780 mid. USD dit tempo rlistu se tedy nezdafil. V' letodnim roce by méla se-

dma nejvetsi ekonomika svéta zpomalit tempo na 8,5 procen-
ta, primérna mira inflace pak zvolni na 3,8 % proti loriskym 3,9 procenta, pfedpovidé viada. Cinska cent-

S
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raini banka letos stanovila »(vérovy strop« v ekonomice na 2,5 bilionu jiian( (loni planovala 2,2 bilionu
jland).

»Cina dobyva svét nikoli svymi zbranémi, nybrz tovarnami,« napsal britsky list Financial Times.
V uplynulém roce to hospodarsky svét pocitil naplno. Miliony déinikd pobirajicich nizkou mzdu (podle za-
padnich standardu) a zhruba miliarda pfimych zahraniénich investic tydné.

Cinsky hlad po ropé, kovech a dalSich surovinach byl jednim z kli¢ovych faktor pohéngjicich vzhi-
ru ceny komodit. Cina se loni stala druhym nejvétsim spotfebitelem ropy (hned po USA), kdyz pedstihla
Japonsko. Cinské podniky se objevily na investorské mapé svéta jako vyznamni, razantné se chovajici
»hrégi«. Spole¢nost Lenovo koupila od amerického pocitatového obra IBM jeho divizi osobnich poéitaé
za 1,25 miliardy dolart. Jde o dosud nejvétsi ¢inskou akvizici v zahrani¢i, ktera v USA dokonce vyvolala
neklid v politickych kruzich.

Lofiské statistiky také ukazuji, jak Cina dokézala vyuzit svého tfiletého &lenstvi ve Svétové obchod-
ni organizaci (od 11. 12. 2001). Vyvoz odpovidajici zhruba 30 procenttim HDP loni stoupl o 30 procent na
593,4 mld. dolard a dovoz o 36 procent na 561,4 mld. dolard. Bézny cet platebni bilance loni skonéil v pfe-
bytku 60 mld. dolard, tedy o 25 mld. vy$$im nez pedioni. Devizové rezervy vyznamné dopliioval také pfi-
liv spekulativniho (horkého) kapitalu sazejiciho na zhodnoceni jlianu.

Do zemé loni hojné proudil zahraniéni kapital. Pfimé investice se odhaduji na 65 mid. USD. Ostatni
vyznamné ekonomiky rozvojového svéta (indickd, brazilské, argentinskd) ziskaly méné nez pét miliard.
Cinské vedeni za kligovy kol oznaduje stabilni fiskalni a ménovou politiku i nutnost déle tiumit investice,
jinak zemi hrozi hospodarské prehfati. Investiéni vydaje prudce rostly hlavné béhem loriského prvniho po-
loleti. Za cely rok pak stouply o pfiblizné 25 procent.

Pro nejlidnatéjsi zemi svéta je nesmirné dlleZité vytvaret nova pracovni mista, je to kli¢ k udrZeni po-
litické stability. Ro¢né by mélo vznikat kolem 20 milionG novych pracovnich mist. Viada pfedpoklada, Ze
koncem roku 2005 bude bez prace kolem 25 milionti Cifian(, ale skuteény pocet bude podie zapadnich
expertl mnohem vy$$i. Jde totiz o to, Ze oficidlni statistiky podchycuiji jenom nezaméstnané ve méstech,
kde by méla priimérna mira nezaméstnanosti letos Cinit 4,6 % proti 4,3 procenta loni. Riziko, ze poroste
nezaméstnanost, je hlavni divod, pro¢ Cina nechce slySet na vyzvy Zapadu (hlavné USA) a zatim ne-
uvolni kurz jlianu. Ten je od roku 1995 vazéan na dolar v poméru 8,28/USD.

Cinské centralni banka loni vynalozila 1,61 bilionu jiiandi, v pfepoétu 194 mid. dolardi (o 40 procent
vice nez v roce 2003), na nakup tvrdé meény, aby udrzela sménny kurz své mény. Ten je podle Z&padu dost

Jak se Cina dere vpFed (vjbér ze statistik za rok 2004)

e tvorba fixniho kapitalu se zvysila o 26 procent

e disponibilni roéni piijem na jednoho obyvatele ve mésté vzrostl redlné o 7,7 procenta na primérnych
9422 jliand, na venkové pak o 6,8 procenta na 2936 jlianl

@ maloobchodni obrat stoupl 0 13,3 procenta na 652 mid. USD, zhruba 10 procentnich bodd nad tem-
pem rlstu HDP

@ dovoz ropy se zvysil 0 34 procent na 37,9 milionu tun

@ piiblizné 150 mil. Cifiandi Ize oznadit za »stfedni tFidu«. Nijak zviast bohatou, ale majici velkou spo-
tfebitelskou chut. BEhem deseti let se rozroste dvakrat

e trh turistickych sluzeb v hodnoté 87 mid. USD béhem pfistich 10 let vzroste na 300 mid. USD

@ hotelnictvi, nyni znacné roztfisténé, ¢eka konsolidace — asi takova, jakou zazily USA v obdobi
1950-1975

@ do roku 2007 se pravdépodobné stane nejvétSim trhem sazecich her na svété (nyni pravidelné sazi
jenom 20 mil. Cifiand)

o
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podhodnocen, ¢imz ziskavaji ¢insti vyvozci neopravnénou vyhodu, hlavné na kor USA. Devizové rezervy
centralni banky loni rostly v priméru o 11-12 miliard dolard mésiéné a koncem roku 2004 inily skoro 610
miliard dolar(i. Byly tak druhé nejvy$si na svété (po Japonsku).

Centralni banka uvedla 28. fijna »do stavu Silenstvi« (Financial Times) globalni finanéni trhy, kdyz po-
prvé po deviti letech zvedla drokové sazby, aby pomohla zvolnit rychlé tempo hospodarského rlistu. Jed-
norocni zapujéni sazba stoupla z 5,31 na 5,58 procenta, depozitni z 1,98 na 2,25 procenta. Trhy reagovaly
kratkodobym, le¢ prudkym poklesem cen, mj. ropy a kov. Ze zvolnéni ¢inského hospodaiského tempa, kte-
ré je kvli riziku »pfehfati« nutné, ale maji obavy ostatni asijské zemé. Napfiklad pro J. Koreu a Tchaj-wan
uZ nejsou nejvétsim odbytistém USA, nybrz pravé CLR.

Cina déla vée proto, aby pozvedla své hospodéstvi a zvysila svoji vahu ve svéts. K tomu slouzi hlav-
né pfimé zahraniéni investice. Peking ale sou¢asné pouziva nastroje, které maji znemoznit, aby se &inské
podniky stavaly teréem zapadnich akvizic. Proto urCuje »limity« zahraniéni majetkové dcasti v jednotlivych
sektorech a oborech a jednozna¢né dava prednost zfizovani spoleCnych podnik.

Hlavnimi zdroji kapitalu pfitékajiciho do Ciny jsou Hongkong, Tchaj-wan a &inska komunita v celé ji-
hovychodni Asii. Z celkovych zapadoevropskych pfimych investic v zahraniéi v Ciné v letech 1998-2002
skoncCilo zhruba jedno procento, uvedia ve zpravé o konkurenéni schopnosti Evropska komise (uvefejné-
na v listopadu 2004). Jednoznaénou prioritou firem z Evropské unie totiZ byla stfedni a vychodni Evropa.
Avsak piiliv piimych investic z EU do Ciny bude silit.

Hongkongu, zvIastni spravni oblasti spadajici pod juris-

Hovngkong ) dikci Ciny, se loni dafilo nejlépe od asijské krize v roce 1997.
Pocet obyvatel: 7,1 mil. Jeho hruby domaci produkt proti roku 2003 vzrostl o 8,1 pro-
HDP: 162 mld. USD centa, coz je nejlepsi ukazatel od roku 2000. V poslednim

Ctvrtleti roku 2004 vSak tempo vyrazné oslabilo. Klicovym sek-
torem byly cestovni ruch a obchod s »pevninskou« Cinou. Po&et zahraniénich turist stoupl o 40 procent
na 21 milion{i. Pfevazné &lo o ob&any CLR, kterym Peking umoznil volné cestovat do hongkongského »ra-
je« v Cervenci roku 2003. Platnost bezvizového reZimu byla dale prodlouzena.

ZvIastni spravni oblast letos podita s hospodarskym ristem étyii az pét procent. Vrchni spravce Tung
Chee-Hwa (v bfeznu rezignoval) za kli€ovy Ukol povazuje nezaméstnanost, ktera se sice snizila z rekord-
nich 8,7 procenta na po¢atku roku 2003 na 6,5 procenta poCatkem letosniho roku, ale na asijské poméry
z(stava vysoka.

Japonsko, jehoZ ekonomika vytvafi druhy nejvétsi HDP

Japonsko na svété (podle nominalniho kurzu), podle listopadové zpravy
Pocet obyvatel: 127,4 mil. Organizace pro hospodafskou spolupréci a rozvoj (OECD)
HDP: 4,79 bilionu USD prekonalo viekié obdobi velice chabého rlistu (od roku 1992

v roénim priméru pfedstavoval jenom 0,3 procenta). Britsky
Casopis The Economist piSe o ztraceném japonském desetileti. Lorisky hospodarsky vykon Japonska byl
02,9 procenta lepSi nez v roce 2003, ale prognostici OECD pro obdobi 2005-2006 poditaji s citelnym zvol-
nénim dynamiky na 1,4-1,5 procenta. Nékteré soukromé progndzy ale dokonce jdou pod jedno procento
rlstu. Japonsky HDP b&hem lofiského prvniho Ctvrtleti »vyléti« proti pfedchozim tfem mésicim o 6,8 pro-
centa, ale poté pul roku klesal. Zemé se tak ocitla na prahu recese, ale v poslednim ¢tvrtleti 2004 ekono-
mika zvysila vykon 0 0,5 procenta (v roénim tempu).
Hospodafstvi se podle japonskych ekonom( dostalo do velice delikatni vyvojové etapy. Hlavné proto,
Ze vyvoz a investice, na které v roce 2003 pripadly asi dvé tretiny pfir(stku HDP, ve tietim Ctvrtleti 2004 zjev-
né pfibrzdily tempo. Japonska centralni banka v bieznu roku 2001 snizila svoji hlavni sazbu prakticky na nu-
lu a na této Urovni ji bude drZet i v letodnim roce. Primérna mira nezaméstnanosti na po¢atku roku 2005 do-

o
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vu, coZ je dusledek silné expanzivni rozpoctové politiky tokijské viady. Ta dovedla zemi do schodku dosahu-
jicich skoro osmi procent HDP. Vefejny dluh odpovida zhruba 160 procentlim HDP, coZ je nejhorsi ukazatel
v ramci OECD. Experti této organizace varuji, ze pouhé rozpotové Skrty nebudou k ozdraveni vefejnych fi-
nanci postacovat. »Roz3ifit dariovou zékladnu a zvednout dané,« zni posledni doporuceni OECD Tokiu.

Nejzhoubnéjsi U€inky na japonské hospodarstvi ma viekla deflace, tedy pokles celkové cenové hla-
diny, oslabujici hlavné podnéty k investovani a také odrazuijici spotfebitele od Cilejsich nakupU. Nejcitelngjsi
pokles cen byl zaznamenan v roce 2002 (0,9 procenta), za lofisky rok se odhaduje na 0,1 procenta. Tepr-
ve letos se japonské hospodarstvi snad »pfeklopi« do velice mirné inflace. Rust cen, prvni od roku 1998,
by mél ozdravny Ucinek nejenom na firemni finance, ale také by se obnovila t¢innost cenovych podnétl
v ekonomice. Urcité riziko predstavuje také silici japonsky jen (JPY), jehoz kurs vici americkému dolaru
se 17.ledna 2004 dostal na pétileté maximum 101,67 JPY/USD.

Indie

Pocet obyvatel: 1 081 mil.
HDP: 701 mld. USD

Vice nez miliardové Indie, ktera zagina soupefit s Cinou
0 pfized zahrani¢niho kapitalu, se loni zafadila mezi rychle
rostouci svétové ekonomiky. V hospodarském roce konéicim
31. bfezna 2005 podle viady lehce doséhne vytéeného sedmi-
procentniho rlistu HDP. Avak zemé by potfebovala v nésle-

dujicich deseti letech riist nejméné o osm procent, aby se mohlo na 400 mil. obyvatel vymanit z chudoby.

Vlada v Dilli hodl& ¢ast devizovych rezerv (zhruba 130 mld. dolart koncem roku 2004) pouzit na vy-
stavbu a modernizaci infrastruktury. Nechala se tak inspirovat pfikladem Ciny a Tchaj-wanu. Roéné by
mohlo jit o pét miliard dolard, které by doplnily fond rozvoje infrastruktury. Ekonomové ale varuii, Ze tako-

vy plan by byl podnétem pro vy33i inflaci.

Indické ekonomika trpf velmi vysokym vefejnym dluhem pfesahujicim v pfepoétu 500 mlid. dolard.

Znacné jsou i rozpoctové schodky.

Druhd nejlidnatéj$i zemé svéta, kde se bézné pouziva anglictina, pfitahuje nejenom zapadni vyrob-
ce softwaru. Zemé se miize diky nizkym nakladlim na pracovni silu stat jednim z pfednich dodavatelt sou-
Castek a dilli také pro zbrojni a letecky pramysl. Klicovym sektorem indické ekonomiky ztistava zemédél-
stvi s pétadvacetiprocentnim podilem na HDP.

Pakistan
Pocet obyvatel: 156,4 mil.
HDP: 90 mid. USD.

Jedna z nejchudsich asijskych zemi, kde tfetina obyvatel
ma dennf pfijem niz8i nez jeden USD, by méla ve finanénim ro-
ce koncicim v ¢ervnu 2005 dosahnout vice nez sedmiprocent-
niho rlstu. Podle pfedpovédi pakistanské centralni banky to
bude o pll procentniho bodu vice, nez se plvodné predpovi-

dalo. V pfedchozim finanénim roce se HDP zvysil o 6,4 procenta. Rlstu pomaha hlavné stavebnictvi a au-
tomobilovy primysl. Zemé by s ohledem na potirani chudoby potfebovala nejméné osmiprocentni hospo-
darsky rlst, uvedla State Bank of Pakistan. Zemé je jednou ze svétovych textilnich velmoci a zruseni glo-
balnich obchodnich bariér v tomto odvétvi by mélo vyznamné pomoci jejimu hospodarskému rdstu.

Zahranini investofi uvitali zdmér vlady v Kara¢i pokraCovat v privatizaci bankovnictvi. BEhem léta
bude na prodej i majetkovy podil v nejvétsi statni pojistovné a také urcity balik akcii v telekomunikacich.
Rozpodtovy schodek by se mél v nynéjsim fiskalnim roce snizit na 3,1 procenta HDP. Tempo prlimérné
roéni inflace se pravdépodobné zrychli na 8,2 procenta.

Jizni Korea
Pocet obyvatel: 48,5 mil.
HDP: 730 mid. USD

Treti nejvétsi ekonomika v Asii by si méla v letech
2004-2006 udrzet vice nez Etyfprocentni rlst. Loni se na ném
vyraznou mérou podilel vyjvoz do Ciny a Hongkongu, ktery
v prvnim pololeti 2004 v dolarovém vyjadreni stoupl o 60 pro-
cent. Silng poptévka v zahraniéi (na Cinu pfipada asi tretina ji-

o
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hokorejského vyvozu) se »pfelila« i do CilejSi investiéni aktivity firem. Diky tomu se zacala zlepSovat si-
tuace na trhu préce, coz se ale neprojevilo na vy33i spotiebé doméacnosti.

Ta poklesla v dusledku jejich znacné zadluZenosti, odCerpavajici zdroje na spotfebu. Mira zadluze-
nosti domacnosti (vztazena k disponibilnim pfijmdm) stoupla z 87 procent v roce 1999 na 131 procent v ro-
ce 2002. Soubézné s tim se propadia mira uspor, a to ze 16 na 1,5 procenta. Na &tyfi miliony Jihokorejcd,
coz je skoro pétina pracovnich sil, ma potiZe se splacenim spotfebitelskych Gvérd. Velké pramyslové kon-
glomeraty a banky jsou ale zdravé.

Vlada v Soulu loni v fijnu potvrdila, Ze v roce 2004 poéité s pétiprocentnim hospodarskym ristem,
IMF ale uved! 4,6 na rok 2004 a Ctyfi procenta na letoSek. Jihokorejska centralni banka loni snizila troko-
vé sazby dvakrat. Naposledy 11. listopadu, kdyZ s nimi $la dol(i o étvrt procentniho bodu a zakladni saz-
ba 3,25 procenta se tak dostala na historické minimum.

Filipinské hospodafstvi loni vzrostio o 6,1 procenta, nej-

Filipiny rychleji od roku 1999. ZaslouZil se o to zejména sektor sluzeb,
Pocet obyvatel: 87,9 mil. podilejici se na HDP zhruba polovinou, a také rostouci spotre-
HDP: 89 mld. USD bitelské vydaje podpofené nizkymi Grokovymi sazbami, jez jsou

na tfinéctiletém minimu. Viada v Manile letos predpoklada rist
mezi 5,3-6,3 procenta. Podpofit by ho mél také silici pfiliv primych zahrani¢nich investic, zejména do dul-
niho primyslu. Nezavisli ekonomové ale optimisticti nejsou. Poukazuji na zvolnéni globalni konjunktury i na
problémy v zemédélstvi. To se podili na HDP asi pétinou, ale zaméstnava 40 procent pracovnich sil.
VlIadé se loni podafilo zmirnit rozpoctovy schodek na 3,9 procenta HDP, ale i za cenu toho, Ze zved-
la dané. Primérnd mira nezaméstnanosti na pocatku letodniho roku dosahovala 10,9 procenta a byla jed-
nou z nejvyssich v celém asijském a tichomofském regionu. Zhruba 7,4 milionG Filipincd je nuceno vydé-
|avat si v ciziné (mj. na Stfednim vychodg). Jejich finanéni prevody predstavuii vitanou vzpruhu pro hospo-
dafstvi. Centraini banka pfedpovida, Ze letos stoupnou o desetinu na 9,1 mld. dolard. Vice penéz od svych
ob&anl pracuijicich v ciziné podle statistik Svétové banky ziskavaji jenom dvé zemé — Mexiko a Indie.

Nejlidnatéjsi muslimska zemé loni dosahla podle pfed-

InqoneSIe ) béZnych udaju ristu 5,1 procenta, nejvice od roku 1996.V le-
Pocet obyvatel: 227,1 mil. tognim roce se poéita se zrychlenim rozvojového tempa na 5,5
HDP: 281 mid. USD procenta. Hlavnim faktorem rlistu zistdva doméci spotfeba

predstavujici zhruba dvé tretiny HDP. Indonésané loni koupili
pres 483 000 aut, 0 36 procent vice nez v roce 2003. V zafijovych prezidentskych volbach se novou hla-
vou stétu stal Susilo Bambang Yudhoyono. Voli¢tim slibil vice pracovnich mist, lep$i podminky pro podni-
kani i pro zahranicni investory a U¢innéjsi potirani korupce. Pfimé zahranicni investice loni dosahly 10,3
mid. dolard, asi €tvrtinu toho, co zemé ziskala v roce 1995.
Zemétfeseni, jehoZ epicentrum bylo na ostrové Sumatra a nasledné viny tsunami zabily 234 000 In-
donésand. Vzhledem k tomu, Ze katastrofa postihla hospodarsky nejzaostalejsi oblasti (hlavné provincii
Aceh), dopad na celkovy rUst byl nepatrny.

Singapurské hospodafrstvi loni zaznamenalo rist o 8,4

Singapur procenta. Pomohl mu pfedevsim vyvoz po&itadovych &ipli a Ié-
Pocet obyvatel: 4,3 mil. Civ. »Méstsky stat« se tak vzpamatoval z nevalného roku 2003,
HDP: 107 mid. USD kdy tempo rlstu HDP na pouhych 1,1 procenta srazila valka

v Irdku. Cestovni ruch, na némz ekonomika silné zavisi (pét
procent HDP), ochromila nebezpeéna choroba SARS. Letos vidda ocekava hospodarsky rlist 4,3 procen-
ta. Primérna mira nezaméstnanosti se koncem loriského roku sniZila na 3,7 % ve srovnani s 4,5 procen-

ta v prosinci 2003.



114

rocenka-03_05 3.4.2005 23:21 Stranka ll$

Singapur ma druhé nejnizsi dané v Asii (po Hongkongu). Sazba dané z firemniho zisku loni klesla
o0 dva procentni body na 20 procent. Fyzické osoby s nejvy3imi pfijmy odvadéji 22 procent. Vlada sdéli-
la, Ze se danova zatéz dale snizi, aby pilakala vice investor i kvalifikovanych pracovnich sil. Zemé si md-
Ze dovolit snizovat dané, nebot jeji vefejné finance jsou v prebytku od roku 1968. Ratingova agentura Stan-
dard & Poor’s udélila Singapuru nejvy$si hodnoceni AAA (zévazky vefejného sektoru).

Thajsko

Pocet obyvatel: 65,1 mil.
HDP: 170 mld. USD

Thajské hospodafstvi se rychle zotavuje ze $kod, které
26. prosince 2004 napéchaly nicivé viny tsunami vyvolané
podmorskym zemétiesenim u pobfeZi indonéského ostrova
Sumatra.

Pesimistické predpovédi z pocatku letoSniho roku hovori

o tom, Ze $kody mohou sniZit tempo hospodarského rlistu az o pdl procentniho bodu. Podle plivodni viad-
ni pfedpovédi mélo letos do Thajska pfijet 13,5 miliond zahrani€nich turistd, po tsunami se po€ita se 12
miliony. Hospodafstvi loni vykazalo rlist kolem 6,2 procenta, odhaduje thajské ministerstvo financi a letos
by to podle néj mélo byt kolem Sesti procent. Vyznamnym riistovym podnétem je rozsahly program vefej-
nych praci, na ktery vidda vy¢lenila 340 mid bahti (zhruba 8,9 mid. dolart). Primérma mira nezaméstna-
nosti na pocatku letodniho roku ¢inila pouhych 1,5 procenta, coz je nejméné v celé Asii. Centralni banka
letos druhého bfezna opét zvedla urokové sazby, aby jednak celila inflaci (v Unoru 2005 mezironé
2,5 %), jednak povzbudila lidi k vétSimu spofeni.

Tchaj-wan

Pocet obyvatel: 23,0 mil.
HDP: 333 mid. USD

v roce 2004 na letosnich 7,4 %.

Vietnam

Pocet obyvatel: 83,7 mil.
HDP: 47 mid. USD

Ostrov, povazovany Cinou ze »od3tépeneckou provin-
cii«, loni zaznamenal hospodarsky rlst o 5,9 procenta a letos
by mélo jeho tempo zvolnit na 4,6 procenta. Stejné jako v dal-
$ich asijskych zemich se tak stane kvl niz$i poptévce v za-
hranici. Tempo rlstu exportu by se mélo zpomalit z 21 procent

Vietnamské hospodarstvi uz delsi dobu zaznamenava
solidni tempo rlstu, které v roce 2003 €inilo 7,1 procenta. Hos-
podafrstvi postihla tzv. ptaéi chfipka. Koncem leto$niho ledna se
v té ¢i oné mife vyskytovala v 25 provinciich ze 64. Kvilli této
chorobé prudce poklesla poptavka po driibezim mase a na-

opak stoupl zajem o vepFové a hovézi. Rostouci zajem zpUsobil, Ze ceny potravin v lednu v priméru stoup-
ly 0 15,5 procenta. Ptaci chfipka tak podle ekonomi vazné ohrozuje letosi zdmér centraini banky udrZet
primérnou roéni miru inflace pod 6,5 procenta. Vietnam je druhym nejvétsim producentem kavy (po Bra-
zilii), na trh ale doddva méné cenénou kavu robusta. Jeji sklizefi bude letos znaéné poskozena suchem.
Vietnam hodla ¢asteCné privatizovat své dvé nejvétsi komeréni banky. Mél by to byt prvni krok v pro-
nikani zahranicnich Ustavil na jeho retailovy trh bankovnich sluzeb. Zahraniéni investofi zatim mohou ve
vietnamské spole¢nosti vlastnit nejvySe 30 procent, z toho individualni investor maximalné 10 %.

Udaje 0 podtu obyvatel v Asii a HDP (pfedpovéd na letosek) jsou prevzaty z rodenky The World in 2005 (The Economist).

Austrélie

Pocet obyvatel: 19,9 mil.
HDP: 514,2 mid. USD

Velice solidni hospodarsky rist loni zazili Australané,
hlavné béhem prvniho pololeti, kdy ho pohanéla domaci po-
ptavka — spotfeba domacnosti, bytova vystavba i firemni in-
vestice. Hospodarstvi protinoZzcli, hodnotou paté nejvétsi
v asijsko-tichomorském regionu a dvanacté na svété, tak pat-

filo k nejdynamictéji se rozvijejicim mezi tficeti zemémi OECD. HDP vzrostl o 3,5 procenta. Slusné tempo

o
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(8,6-3,8 procenta) by si mélo podle pfedpovédi OECD udrzet také letos a pfisti rok. Bez ohledu na sviz-
né tempo ristu se nepfedpoklada, ze by se inflace vymkla kontrole. Z{istane v padsmu dvou az tfi procent.
Centralni banka (Reserve Bank of Australia) na po¢atku letodniho unora ponechala sazby uz ¢trnacty mé-
sic beze zmény. Kratkodoba sazba €inila 5,25 procenta. Hlavnim rizikem je vysoké zadluZeni domacnos-
ti, které by mohly sniZit tempo rlstu svych vydaju a vice spofit. Velké hospodarské ztraty protinoZcim zpQ-
sobuje sucho a s nim souvisejici obrovské pozary.

Qd letosniho roku v zemi pracuje zvlastni komise, jejimz Ukolem je pfijmout opatfeni ke sniZeni spo-
tfeby vody. Pfestoze vyvoz rychle rostl, zejména diky stoupajici €inské poptavce po rudach a kovech, za-
roven silil hlad po dovozu. Bézny Ucet platebni bilance tak zlstal v hlubokém schodku blizicim se k Sesti
procenttim HDP. Australské spolecnosti by mély ve finanénim roce koncicim 30. 6. 2005 na investice vy-
Clenit skoro 54 miliard AUD (v pfepoctu pfes 42 mid. USD), odhaduije australsky statisticky Ufad. Pro eko-
nomiku, kterd zaznamenala volnéj$i tempo rlistu bytové vystavby a také spotfebitelskych vydajd, je to vy-
znamna vzpruha. Nejvétsim odbytistém pro australské firmy je Japonsko, hned za nim Cina. Australané by
si letos méli uzit dalSich dariovych Ulev. VIada si to mdze dovolit, nebot vefejné finance jsou v pfebytku.

Na trhu préce pfibyva pracovnich mist. Primérna mira nezaméstnanosti klesla z pfedloiskych $es-
ti na 5,6 procenta v roce 2004. V Gvodnich mésicich roku 2005 stéle klesala a Unorovy ukazatel 5,1 % byl

di jsou skromnéjsi. Napfiklad penézni ustav Dekabank letos poéita s ristem HDP o 1,9 procenta. Na hos-
podarstvi podle néj dolehne stéle pfisné&jsi ménova politika australské centraini banky.

Hospodarsky rlst ve finanénim roce, ktery skon€il 31.

Novvy Zéland : bfezna 2005, vladni experti odhaduiji na 4,5 procenta. Pfitom
Pocet obyvatel: 3,9 mil. loni v z&fi tento ukazatel vidéli kolem 3,8 procenta. V tomto fi-
HDP: 76,1 mid. USD nanénim roce (do bfezna 2006) se podita se zvolnénim dyna-

miky na 2,3 procenta. Za nedostate¢nou se povazuje také in-
vestiéni aktivita, kterou tlumi vysoké urokové sazby. Centraini banka je loni zvedla Sestkrat (hlavni sazba
centralni banky na pocatku leto$niho roku ¢inila 6,5 procenta). Hlavnim cilem bylo brzdit tempo rlstu in-
flace, které v loriském poslednim Ctvrtleti Cinilo 2,7 procenta (nejvice od roku 2002). Vysoko nasazené Uro-
kové sazby jsou jednim z divod, pro¢ novozélandsky dolar (NZD) loni posilil viiéi dolaru americkému sko-
ro 0 10 procent (na pocétku letosniho roku se kurz pohyboval 70,2-70,4 US centu/NZD). Mira nezamést-
ské centralni banky limituje nedostatek pracovnich sil v potfebné kvalifikaCni strukture.
Vykonné zemédélstvi, o které se opira také vyvoz, neni dotovano. Stat kazdy rok hospodafi s vyso-
kymi rozpoCtovymi pfebytky (kolem 4,5 procenta HDP). NejvyznamnéjSim obchodnim partnerem je Aust-
ralie s vice nez pétinovym podilem na vyvozu a tfiadvacetiprocentnim na dovozu.

Latinska Amerika

Jihoamerickému subkontinentu se v roce 2004 dafilo. Jeho ekonomika se v priméru zvedla o 5,4 pro-
centa, nejvice od roku 1997. Subkontinent podilejici se na svétovém vyvozu 5,3 procenta a na celosvéto-
vém HDP zhruba péti procenty (Udaje za rok 2003), mél znagny prospéch ze zrychleni tempa globéini eko-
nomiky v loriském roce. K duhu $ly i nizké drokové sazby a zesilil také pfiliv pfimych zahraniénich investic.
Cetnym zemim se podafilo zlepsit finanéni pozici, tedy sniZit zahraniéni diuh a zmimnit rozpotové schodky.
Aviak koncem lofiského tfetiho Ctvrtleti se také v Latinské Americe dostavily zndmky ochlazeni. Vnéjsi pfi-
¢iny byly stejné jako v jinych regionech: draha ropa citelné omezila kupni silu, hlavné chilské a brazilské
ekonomiky. Naproti tomu zemé tézici ropu (Mexiko, Venezuela) ziskaly vitany zdroj dodateénych pfijma.

o
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Na subkontinentu se také projevilo zpomalujici tempo ristu ¢inského hospodarstvi. Na vyvozu do
Asie nejvice zaviseji Argentina, Chile a Peru, uvedla investicni banka Goldman Sachs. Méné se to tyka
Brazilie, jejiz »exportni paleta« je pestfejsi. Pro jihoamerické zemé pfilis lichotivé nevyzniva jejich posta-
veni v rliznych mezinarodnich Zebficich, kde se vétSinou umistuji za asijskymi zemémi. Napfiklad podle
studie Svétové banky Doing Business 2005 se subkontinent vyznacuje znacnou pravni nejistotou pro fi-
nanéni véfitele. Statni sprava pracuje neefektivné, je zasazena dost velkou korupci. Stéle plati, ze Latin-
ska Amerika ma po Africe nejhorsi investiéni ovzdusi na svété.

Argentina

Pocet obyvatel: 39,1 mil.
HDP: 148 mid. USD

Argentina vykazala loni uz podruhé skoro devitiprocentni
hospodarsky rlst. To se jevi na prvni pohled jako impozantni.
Ale ve skuteCnosti jde o »technické oziveni«, které nasleduje
po krizi a nasledném hospodafském propadu na pocatku to-
hoto desetileti. Zemé nadale pocituje disledky hluboké krize

ze zavéru roku 2001, kdy stat vyhlasil vibec nejvétsi finanéni krach (default) v hospodarskych déjinach
svéta. Zemé ma nejvysSi vefejny dluh na subkontinentu. Jeho hodnota se koncem minulého roku pohy-
bovala kolem 123 procent HDP. Nez&douci prvenstvi ji naleZi také pokud jde o celkové finanéni zavazky
vii zahrani€nim véfitelim. Ty pfedstavuji 350-360 procent roéni hodnoty vyvozu.

Drzitelé argentinskych statnich dluhopistl z celého svéta tfi roky éekali, jakou podobu bude mit re-
strukturalizace dluhu v celkové vysi 102,6 miliardy dolar(i. Mezinarodni ménovy fond dokonce v srpnu
2004 anuloval dohodu, podle které mél Argentiné celkem na stabilizaci hospodafstvi poskytnout 13,3 mid.
dolard. Divodem bylo, Ze vlada v Buenos Aires otélela s nabidkou véfiteltm.

Ministerstvo hospodafrstvi teprve 12. ledna 2005 oznamilo, Ze drZitelé viadnich diuhopisti (mezi nimi
jsou italsti dichodci ¢i japonsti farmafi) maji Sest tydnl na to, aby své papiry v thrnné hodnoté kolem 82
miliard dolar(i vyménili za nové, ale tak, Ze jejich pohledavky se sniZi o pinych 70 procent. Tedy, Ze za je-
den vloZeny dolar dostanou jenom 30 centl. Tento postup vyvolal mezi véfiteli rozhof¢eni. Poukazuji na
to, Ze vldda v Buenos Aires m(Ze nabidnout vice. Devizové rezervy na po¢étku roku 2005 dosahly skoro
20 miliard dolard (proti 8,8 miliardy v srpnu 2002), inflace je pod kontrolou a prebytek vefejnych financi je
skoro dvakrat vy$si, nez stanovi dohoda s IMF (11,7 mid. pesos, tedy 2,5 procenta HDP).

Investi¢ni bankéfi svym klient(im vétsinou poradili, aby nabidku piijali, pokud se ovéem nechtéji pou-
§tét do vleklych a nakladnych soudnich sporl s argentinskou viadou.Ta po¢atkem bfezna oznémila, ze je-
ji nabidku pfijalo 76 procent drzitel( viadnich dluhopist v hodnoté 62,2 mlid. dolar(. AvSak statisice drob-
nych investord se rozhodlo viadu v Buenos Aires zazalovat (Tab. €. lll/29).

Tab. é. lll/29

Kdo drzi argentinské vladni dluhopisy (podily v procentech)

Argentina 38,4
Italie 15,6
Svycarsko 10,3
Brazilie

Pocet obyvatel: 181,4 mil.
HDP: 580 mlid. USD

USA 9,1 Britanie 1,1
Némecko 5,1 Nizozemsko 1,0
Japonsko 3,1

Zemé, jejiz hospodarstvi je nejvétsi na subkontinentu,
déla vse proto, aby si napravila reputaci citelné poSramocenou
béhem 80. let minulého stoleti. Tehdy rostla zhruba takovym
tempem jako dnes Cina. Boom ale skongil hlubokym zadluze-
nim a hyperinflaci. Brazilska ekonomika loni vykazala rlst 5,3

procenta, coz byl nejlepsi ukazatel za poslednich 10 let (v roce 1994 HDP vzrostl 0 5,9 %). Zemé za to

o
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vdéci hlavné silné globalni poptavce po surovindch. Ekonomice pomohla také spotfeba, ktera stoupla di-
ky vy$8i zaméstnanosti. Také Brazilie letos zvolni tempo rdstu zhruba na étyfi procenta.

Paté nejlidnatéjsi zemi svéta se loni podafilo snizit nezaméstnanost na 9,6 procenta (prosinec 2004).
VlIada dale snizila rozpoctovy deficit, ktery by mél letos odpovidat 2,5 procenta HDP. Pfebytek v obchodu
zbozim a sluzbami se loni diky vysokému vyvozu vice nez zdvojnasobil na rekordnich 11,7 miliardy dola-
ril (asi dvé procenta HDP). Zemé ziskala pfimy zahraniéni kapital za 18,7 miliardy dolar(i ve srovnani
s 10,1 miliardy pfedioni.

Avsak Brazilii se — na rozdil od Mexika — nepodafilo splnit inflaéni cil, ktery centralni banka koncem
roku 2004 stanovila na 5,5 procenta. Ve skute¢nosti pfesahla sedm procent, a proto se na zacatku letos-
niho roku dokonce objevily ivahy o divéryhodnosti brazilské centralni banky, ktera rovnéz musela $rou-
bovat sazby nahoru. Na poCatku roku 2005 se kratkodoba sazba (overnight rate) vySplhala na €trnacti-
mésicni maximum 18,25 procenta a byla vice nez dvakrat vy3si nez v Mexiku (7,9 procenta). Takové pod-
minky lakaji do Brazilie investory nakupuijici pevné urocené cenné papiry. Brazilie vSak neni jenom surovi-
novou mocnosti (zelezna ruda, méd, hlinik aj.), ale UspéSné aspiruje i na 0znaceni »primyslova mocnost«.
V zemi plisobi takové koncerny jako némecky Volkswagen ¢i Siemens. Velmi dobrou exportni vykonnost
prosazuji i narodni koncerny, napfiklad vyrobce letadel Embraer.

Zemé pod Andami patfi jednoznacné k vitézim loriského

Chile »komoditniho boomu«. Nejvétsimu svétovému producentovi
Poget obyvatel: 15,5 mil. a vyvozci médi se podafilo zvysit hodnotu exportu (v nominal-
HDP: 96 mld. USD nim vyjadreni) o vice nez polovinu. Dobfe se vyvijela i doméci

konjunktura, které pomahaly nizka inflace i mirné urokové saz-
by. Hospodafstvi pod Andami diky témto faktordm loni doséhlo nejlepsiho vysledku za poslednich sedm let,
kdyz zvysilo HDP o 5,9 procenta proti 3,3 procenta v roce 2003. PFijmy z vyvozu médi dosahly 1,8 bilionu
pesos, oz umoznilo dosahnout poprvé od roku 1996 rozpoctového prebytku ve vysi 2,2 procenta HDP
(1,25 bilionu pesos, v pfepoctu 2,2 mid. dolart). Uvedeny prebytek je nejvyssi v celé Latinské Americe.
Prdmérna mira nezaméstnanosti paradoxné stoupla z 8,5 procenta v roce 2003 na lofiskych 8,8 %.
O préci se totiZ oficialné uchazi stale vice lidi, povzbuzenych pfiznivym hospodafskym vyvojem. Ekono-
miku znadnou mérou tahla &inska poptévka po médi. Jeji dodavky do CLR stouply o 70 procent na 3,2
mld. dolar(i. Hospodarstvi se nachazi v »expanzivnim cyklu« a letos Ize oéekavat rist 5,3-6,3 %, uvedla
chilskd centralni banka s odkazem na Cilou investiéni aktivitu i soukromou spotfebu.

Kuba se hospodarsky stale jesté nevzpamatovala ze

Kuba zhruba Ctyficetiprocentniho poklesu, ktery nastal v obdobi
Pocet obyvatel: 11,3 mil. 1990-1993 po rozpadu Rady vzajemné hospodarské pomoci.
HDP: 30 mid. USD (odhad) ReZim, ktery poté Casteéné povolil soukromé malopodnikanti,

v poslednich dvou letech podie zapadnich pozorovatelli opét
»utahuje Srouby«. Od pocatku letodniho roku se zpfisnila kontrola devizového hospodarenti, které se opét
centralizuje. Fidel Castro se rozhodl »potrestat« USA za jejich hospodariské embargo a zakazal obéh
americkych dolard. Tuto ménu na ostrov zasflaji pfedevsim kubansti emigranti Zijici v USA. Zakaz vstoupil
v platnost osmého listopadu 2004. Misto americké mény zacalo obihat »konvertibilni peso« — ména s ofi-
cidlni hodnotou dolaru, ale mimo ostrov neni sménitelna.

Kuba ma napfiklad bohaté zasoby niklové a kobaltové rudy, jejiz téZbu hodla s pomoci &inskych in-
vestic béhem ¢tyF let zdvojnasobit. Pfijmy z cestovniho ruchu loni €inily kolem dvou miliard dolard. Kubu
hospodafsky podporuje Venezuela, ktera ji denné za preferenéni ceny podle oficialnich ddajli dodava
53 000 barel ropy.

o
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Mexiko

Pocet obyvatel: 106,2 mil.

HDP: 669 mid. USD

Clenské zemé Severoamerické dohody o volném obcho-
du (NAFTA) vydatné t&zi ze svych velice tzkych hospodar-
skych vazeb se severnim sousedem. USA odebiraji pres 80 %
mexického zbozi. Mexicky HDP, nominalné desaty nejvétsi na
svété, loni vzrostl o 4,4 procenta, nejrychleji za posledni &tyfi

roky. Tamni centralni banka pfitom byla nucena v zajmu potirani inflace soustavné utahovat ménové Srou-
by. Kratkodobou sazbu béhem loriského roku zvedla celkem jedenactkrat z 5,5 na 9,3 procenta, ale jen
s CasteCnym Uspéchem. Mezirotni mira inflace v zavéru 2004 sice klesla na 5,2 %, ale centralni banka
svij tiiprocentni cil hodné minula. Vlada letos oéekava pfirlistek HDP kolem 3,8 %, existuji v§ak predpo-
védi udavajici tfi procenta. Hlavnim divodem je pfedpokladané zvolnéni hospodarské dynamiky v USA.
Na druhé strané se ocekava, Ze vysoké pfijmy z vyvozu ropy podpofi investiéni aktivitu mexickych firem.
Vyznamnou vzpruhou pro mexické hospodarstvi, zejména soukromou spotfebu, jsou finanéni pfevody od
obcand pracuiicich v ciziné (hlavné v USA) (Tab. ¢. lll/30-33).

Hospodarské ukazatele Latinské Ameriky (udaje v procentech)

Tab. é. lll/30

Tab. ¢. lll/31

Hruby domaci produkt

(mezirogni redlné zmény)

Inflace (ro¢ni primér)

Zemé 2003  2004*  2005*
Zemé 2003 2004*  2005* Argentina 37 6,1 9
Argentina 88 838 6 Brazilie 9.3 76 6,3
Brazilie 05 5 39 Mexiko 4 5,2 37
Mexiko 13 4.0 33 Chile 1,1 2,4 2,9
Chile 33 5,9 53 Kolumbie 6,5 55 5,7
Kolumbie 38 36 38 Ekvador 6,1 1.9 1,5
Ekvador 25 7 35 Peru 18 3,5 3
Peru 4 48 47 Venezuela 27,1 19,2 17,2
Venezuela 7,6 17 6
Tab. ¢. Ill/33
Tab. ¢. lll/32 Rozpoétové hospodareni
Veiejny dluh (k HDP) (pFebytek &i schodek k HDP)
Zems 2003 2004* Zemé | 2003 2004
Argentina 140 123 Argeln.tlna Ut 4.2
Brazilie 56 52 plzlhy i 7
; Mexiko -0,6 -0,3

Mexiko 28 27 .
cril 1 . Chile -0,4 2,4

- Kolumbie 28 23
Kolumbie 62 58
Peru 48 46 Peru -1,9 -1,3
e 45 34 Venezuela 0,2 0,5

* odhad, ** pfedpovéd



rocenka-03_05 3.4.2005 23:21 Stranka ll$

119

Jediny zastupce zapadni polokoule v ropném kartelu

Ve?ezuela ) OPEC. Prezident Hugo Chavez, Casto oznaCovany za levico-
Pocet obyvatel: 26,5 mil. vého populistu, se netaji svymi pratelskymi vztahy s kuban-
HDP: 110 mid. USD (2004) skym viidcem Fidelem Castrem. Diky prudce rostoucim pFij-

mim z ropy mohl nafidit zvySeni statnich vydajli, které za le-
den-listopad 2004 stouply o 62 procent na 6,6 bilionu solivardi (v pfepoctu 3,4 mid. dolard). Chavez $téd-
fe financuje nejenom zdravotnictvi a Skolstvi, ale i armadu. Na pocatku letosniho roku podepsal vynos
0 pozemkové reformé. Podle ni by se mély postupné zrusit velké farmy a plda by se méla pferozdélit ve
prospéch chudych rolnikdl (Tab. é. lll/34).

Tab. ¢. lll/34

Zahraniéné platebni pozice (odnhady za rok 2004)

Zemé Zahr. dluh (k HDP)  Dluhova obsluha (k vyvozu) Bézny ucet (k HDP)
Argentina 365 78 2,7

Brazilie 203 59 2

Mexiko 79 18 -1,6

Chile 113 19 2,8
Kolumbie 233 44 -1,3

Peru 201 26 -1,2
Venezuela 83 21 14,1

Zdroj: Dresdner Bank Lateinamerika (tinor 2005)

Udaje o hodnoté HDP (pfedpovéd na rok 2005)) a o poétu obyvatel jsou prevzaty z roéenky Gasopisu The Economist
(The World in 2005).

Afrika

Afrika, hospodéafsky nejzaostaleji a také nejvice zadluzeny kontinent, loni zaznamenal podle pfed-
béznych Udaji OSN rist o 4,5 procenta. Jde o nejlepsi ukazatel za poslednich zhruba deset let. Jenom tfi
africké zemé vykézaly hospodafsky pokles. Naproti tomu Sest zvysilo svlij HDP o vice nez sedm procent.
Tempo rUstu se zrychlilo zejména diky tomu, Ze stouply ceny naprosté vétsiny komodit (s vyjimkou tfi), kte-
ré africké zemé vyvazeji. Na vyvozu tak vice vydélali nejenom ropni producenti (napfiklad Nigérie, Ango-
la, Egypt, Cad), ale i dodavatelé vétsiny komodit agrarnich. Jak konstatuje Africkd rozvojovéa banka, na
kontinentu se loni zlepsilo celkové makroekonomickeé prostiedi. Souhrnna obchodni bilance skonéila v pre-
bytku vice nez pét miliard dolard, kdyZ vyvoz stoupl o 18,6 procenta v béznych cendch a o 4,6 procenta
ve fyzickém objemu. Primérné mira inflace klesla na 8,8 procenta, coz je nejlepsi ukazatel za poslednich
vice nez 20 let. Verejné finance jako celek vykazuji schodek jenom 1,7 procenta afrického HDP.

Prezident Africké rozvojové banky Omar Kabbaj za vedouci reformni zemé kontinentu oznagil Burki-
nu Faso, Maroko, Jizni Afriku a Tunisko. Naproti tomu Pobfezi Slonoviny a Nigérie, ¢lenové ropného kar-
telu OPEC, »promeskaly« vyjime¢né dobry africky rok kvili obéanskym a etnickym nepokojim.

Zvysila se mira politické stability »Cerného kontinentu«, kde se v porovnani s minulymi Iéty loni pro-
lilo méné krve. »Zd4 se, Ze obanské vélky v Sierra Leone, Libérii a Angole jsou pry¢. PFiméfi, které ukon-
Cilo pohraniéni konflikt mezi Etiopii a Eritreou, trva, lépe to vypada i v Konzské demokratické republice,«
zhodnotil situaci na po¢atku roku 2005 The Economist.

o



rocenka-03_05 3.4.2005 23:21 Stranka 12$

120

k valkédm jsou nejvice nachyiné zemé se Spatnou, zkorumpovanou viadou, stagnujicim & dokonce propa-
dajicim se hospodarstvim, ale také zemé s bohatymi pfirodnimi zdroji. Vice nez 300 miliond Afri¢ant (v tom
skoro polovina lidi v subsaharské Africe) se musi spokojit s pfijmem mensim nez jeden americky dolar.

Britanie v posledni dobé prosazuje, aby se boj s africkou chudobou stal prvofadym tématem skupi-
ny sedmi nejbohatsich a nejvlivnéjsich zapadnich mocnosti (G7). Pfitom argumentuii tim, ze Afrika je je-
diny svétadil, ktery za poslednich 25 let zchudl.

Hospodarska charakteristika Afriky

@ Pocet obyvatel: 830 mil., 13 procent svétového (zacéatek roku 2004). Pfiblizné 200 mil. Africant je
podvyZivenych.

@ Rozsahlé pfirodni zdroje: Ctyfi svétové Ficni veletoky (Kongo, Nil, Niger a Zambezi). Rozlehlé pra-
lesni plochy (zhruba pétiny rozlohy kontinentu).

@ Zhruba 30 procent celosvétovych nerostnych zdroji (mj. 40 procent zasob zlata a 60 procent
kobaltu).

@ Na 80 procent Afriéan(i je zaméstnano v ruéni zemédélské vyrobé.

e Na svétadil pfipada asi jedno procento pfimych zahraniénich investic, jedno procento globalniho
HDP a dvé procenta svétového obchodu.

@ Ze 48 nejchudSich zemi svéta jich je 35 africkych.

@ Skoro polovina déti nema pfistup k zakladnimu vzdélani.

@ Virem HIV se nakazilo 30 mil. obyvatel.

Zdroje: African Union, UNAIDS

Nejvetsi svétovy producent zlata, které se tézi ve 33 do-

levm Afrika ) lech. Sektor celkem zaméstnava zhruba 195 000 lidi. Zlato se
Pocet obyvatel: 45,2 mil. podili na vyvoznich pfijmech 13 procenty. Ekonomika, nejvétsi
HDP: 104,2 mid. USD (2005) na africkém kontinentu, loni vzrostla o 3,7 procenta, coz byl

nejlepsi ukazatel od roku 2000 (tehdy rdst inil 4,2 procenta).
Ve srovnani s ostatnimi rozvijejicimi se trhy (emerging markets) neni zminény rist nikterak oslnivy. Pri-
mérna mira nezaméstnanosti z(stava extrémné vysoka (30 procent). Mnoho lidi Zije v chudobé, v zemi je

vysoka zlocinnost.
V letoSnim roce Ize pocitat s ristem 4-4,5 procenta. Stejné jako loni by mély pomoci urokové sazby,

tor rlistu, kdyZ vyvozu se kvli silicimu jihoafrickému randu tolik nedafilo. Viada hodla vy€lenit na rozsah-
|6 programy vefejnych praci, zahrnujici modernizaci infrastruktury, vystavbu elektraren a zdrojl pitné vo-
dy, v nasledujicich letech kolem 180 mld. randu.

Ghano Mbeki, jihoafricky prezident zdlrrazfiuje, Ze musi pokratovat »transfer bohatstvi« z bilych ru-
kou do rukou Afri¢and. To do znatné miry znejistuje zahrani¢ni investory.

3 Véclav Lavicka, Hospodaiské noviny
Stépan Steiger, odborny spolupracovnik Ro¢enky HN
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