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I. Ceska republika

Rok v domaci politice

Malokdo tusil, e v poloviné roku 2004 padne vlada. Zmény se &ekaly az po sjezdu CSSD v bfeznu
2005. Sviij pad nepfipoustdl ani sam tehdejsi premiér Viadimir Spidla. Byl pfesvédéen, Ze jeho kabinet vy-
drzi az do fadnych voleb v roce 2008, a to navzdory problémdm uvniti socialni demokracie i celé koalice.

Sebevédomi mu dodaval fakt, Ze i o rok dfive obhéjil svoji politiku na stranickém sjezdu a to, Ze ani
vyvoj ekonomiky z&dnou politickou krizi nepfedjimal. Na rozdil od udélosti pfed osmi lety, kdy pravé hos-
podarska recese a Usporné rozpoctové balicky smetly druhou Klausovu viadu.

Navic zemé pod Spidlovym vedenim vstoupila do Evropské unie a také to mélo podle n&j pomoci
upevnit pozici CSSD, aniz by bylo nutné spolupracovat s ODS a komunisty. Nijak na néj také netginkova-
ly priklady ze sousedstvi, napfiklad z Némecka ¢i Polska. Tam viadni levice z taktickych dlivod( pfistoupi-
la k oddéleni funkce premiéra od pfedsednictvi strany.

Spidla v izolaci

Premiér pritom ztracel nejen oblibu vefejnosti, kterd s vyjimkou jeho zacatkl v ¢ele viady nikdy ne-
byla vysoka, ale hlavné se hroutily jeho pozice ve vlastni strané. Jeho nejednotni, ale pocetni odpdirci me-
zi socidlnimi demokraty mu vy¢itali opusténi tradiéni levicové politiky a pfiklon k liberalim a jejich politic-
ko-ekonomickym prioritam. Pfedevsim se nedokazali smifit se stale hlubsim propadem preferenci v pri-
zkumech vefejného minéni. Sdzka na reformni kroky — spojené v té chvili hlavné s vy3simi danémi a uspo-
rami na socidlnich vydajich, byt ve jménu zachovani socialniho statu — Spidlovi nevychazela.

Dokonce ani jeho nejvétsi kritici ze zemanovského kiidia CSSD nechtéli bourat viadu zbrkle z oba-
vy, co by nasledovalo po jejim padu. Pfedgasné volby by totiz v CSSD hrozily katastrofou véem. Proto se
Cekalo na dal3i sjezd, na némz teprve mél piijit Stanislav Gross do &ela strany. Snad to tak mezi obéma
politiky bylo i domluveno.

Soucasné narlistala nejistota v Poslanecké snémovné, kde viadni koalice po Stépeni uvniti unionis-
tického klubu ztratila vétSinu a potykala se s problémem, jak prosadit pfi dllezitych hlasovanich své sta-
novisko. ObtiZe zvyraziovalo i to, Ze levicové kfidlo strany nebylo ochotné ke koaliénim Ustupkim a zako-
ny jesté k tomu vracel pravicovy Senéat &i prezident republiky Vaclav Klaus.

Vztahy Spidly s ODS byly mrazivé od voleb v roce 2002, kdyZ odmitl pokragovat v politice opoziéni
smlouvy. Odstavil obCanské demokraty a prognézoval, ze se stejné pro vnitini rozpory rozpadnou. Ti ho
zase oznacovali za neschopného dogmatika a opakovali, ze viadne jen diky informacim tajnych sluzeb
a za pomoci komunistd.

Pfitom pravé Spidla t&sn&jsim kontaktlim strany s KSCM branil a nékolikrét zvratil rozhodnuti posla-
neckého klubu, ktery by se spoleénému postupu levice proti villi koaliénich partner(i nebranil. Komunisté
mu opléceli stejnym a kontakty na nejvyssi Urovni mezi obéma stranami, které dohromady ve snémovné
dominovaly, se tak omezily na minimum.

Rozbuskou se uprostred roku 2004 staly volby do Evropského parlamentu. Koaliéni politici navzdo-
ry zkuSenosti, Ze viadni strany pfi nich obvykle pfili§ neuspéji, si od nich slibovali posileni upadajici pozi-
ce. Zejména pro US-DEU mélo jit o pfekonani krize, ktera stranu vymazavala. Odhady odbornik( pfitom
tvrdily opak a preferovaly opozici.

o
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Ceska republika

Tésné prred volbami se uz v CSSD pipoustélo, Ze neplide ani tak o vysledek, jako o nasledné zdi-
vodnéni netspéchu. Ten pfedCil vSechna varovani. Socialni demokraté propadii a pfi nizké volebni ucasti
zlistali daleko za ODS, komunisty a dokonce za lidovci.

Spidla se musel poroucet. Nevzdal se véak bez boje. Odmitl moznost, Ze zlistane jen premiérem bez
faktické moci prosazovat svoje predstavy a vsadil pfi obrané na obavy sociélnich demokratd z politické ne-
stability po jeho pFipadném odstoupent z obou funkei. Utok na néj odstartovala stranicka levice, Gross vy-
stoupil az ve chvili, kdy si u prezidenta Klause ovéfil, Ze bude jmenovan novym premiérem a k riskantni-
mu méfent sil v pfedéasnych volbach do snémovny nedojde.

Staronova vlada

Prislib hladkého prevzeti moci Gross ziskal tim snaze, ze ani Klaus nebyl nadSen moznosti, Ze by se
novym 8éfem vlady mél stat pfedseda ODS Mirek Topolanek. Nikdy se nesmifil s tim, ze ho v Cele strany
vystiidal pravé on. Prezidentovy predstavy o duhové koalici bez komunisttl a unionistli se ale také ukaza-
ly iluzi — pfedevsim pro odpor vétsiny ve vedeni ODS, ktera se rozhodla vyckat, nekompromitovat se spo-
lupraci s levici a za dva roky pfevzit hlavni podil na moci.

Sestaveni nového kabinetu proto nebylo jednoduchou zaleZitosti. Klaus, aby prosadil svou, odmitl
jmenovat menSinovou viadu, a tim zhatil plivodni plany socialnich demokrat(i na dvoubarevny kabinet s li-
dovci nebo dokonce teoretické predstavy o jednobarevné viadé, kde by socialni demokraty doplnili jen od-
bornici. Slo o Grossovu okamZitou reakci na kritiku sociéné demokratickych predaki, ktefi Spidiovi vygetli
zbytecné Ustupky koaliénim partnerdim, zejména unionistim.

| US-DEU aktivné bojovala a neminila se nechat z viady vytlacit. Jeji novy pfedseda Pavel Némec
okamzité sdélil, ze misto unie je bud ve viadé, nebo v opozici. Ukon€il tak diskuse o tom, Ze unionisté si-
ce nebudou mit ministry, ale pfece jen slibi kabinet podporovat ve snémovné.

Nakonec Grossovi nezbylo nez obnovit koaliéni viadu v téméF pivodnim slozeni. Ani lidoveckého $é-
fa Miroslava Kalouska nedokézal donutit, aby do ni vstoupil a nemohl hrat na dvé strany. Obnoveni troj-
barevného kabinetu navic nebylo mozné bez neprihledného manévrovani, pfi kterém byl ze snémovny vy-
tladen pravicovy unionista Marian Bielesz a kdy koaliéni fady posilil byvaly obéansky demokrat Petr Kott.

Gross pfi nastupu své vlady sliboval radikalni zmény a dalsi reformni kroky, které tentokrat mély vo-
liim penize nejen brat, ale také davat. Pfedstavy o tom, Ze nové vedeni i za cenu populismu vrati strané
volice, ale bylo nutné rychle korigovat.

Predevsim lidovci, jejichz pozice béhem politické krize posilila, protoze mohli bez obav vyjednavat
i s ODS, zadné vétsi programové posuny nepfipustili a postupné misto unionistl zaéali v obnovené koali-
ci hrét roli pravicového pélu.

VI4dni strany na jedné strané neuspély pfi volbach do krajli a do Senatu, na druhé strané se v za-
véru roku dokézaly dohodnout na statnim rozpodtu a na ¢aste¢ném snizeni dani. Mohly si to dovolit, pred-
chozi rst DPH a spotfebnich dani pro to vytvofil potfebnou rezervu.

CSSD v tdtlumu

Nejvétsi vladni strana zlistala na konci roku stejné rozpolcend jako na jeho pocatku. VSechny jeji pre-
daky spojovala obava z padu obliby u voli¢i a vysledkl pistich voleb do Poslanecké snémovny. Gross,
ktery na ving takovych obav v Cele strany vystfidal po sloZitém manévrovani Spidiu, mél byt pravé zaru-
kou duraznéjsiho prosazovani stranického programu. Logika reformnich kroki pislibenych EU a koaliéni
spolupréce ho ale vedla k pfevzeti vétsiny prvki Spidiovy politiky. Pochopitené k malé radosti stranické le-
vice.

Koncem roku uz pfi8ly i konkrétnéj$i ivahy o pootogeni priorit tak, aby strana mohla vice oslovit stfe-
dové voli¢e. Odtud plany na dal$i snizovani dani &i predstavy o urcité liberalizaci Skolstvi a zdravotnictvi.

o
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Ceska republika

To od pocétku vyvoldvalo pnuti — o zradé socidlné demokratické politiky zpovzdali hovofil Milo§ Zeman.
Jeho vliv ve strané vSak béhem roku klesal. Miuv€im levicového kFidla pfimo ve stranickém vedeni se stal
mistopfedseda CSSD Zdenék Skromach.

Levice v CSSD by se nebrénila oteviené spolupraci s komunisty, coz v3ak pro vétsinu socialnich de-
mokrat( zustava nepfijatelné. Sdm Gross za viadni krize uvazoval o mensinové vladé s tichou podporou
KSCM, ale jen jako o nouzové varianté a spiSe tak tlacil koaliéni partnery ¢i prezidenta k Ustupkdm. V je-
ho predstavéch tehdy byla CSSD strana stfedu, ktera ma spolupracovat s lidovci, v krajnim pfipadé moz-
na i s obéanskymi demokraty.

ODS se pripravuje

Hlavnim kritikem koaliéni viady a jeji proevropské politiky se stala ODS. Béhem roku vyhrala troje vol-
by — do Evropského parlamentu a do krajl drtivé, do Senatu vyrazné. Postupné se utlumily spory uvnitf
vedeni a Topolanek se kone¢né prosadil pfi sporech s vlivnymi parlamentnimi pfedaky. Prosadil i svoji
predstavu o dal$im setrvani v opozici také uprostfed roku, kdy prezident Klaus tlacil stranu do duhové ko-
alice. Jednotu ODS upevnila paradoxné aféra kolem udajného pokusu uplatit unionistického poslance
Zderika Kofistku, aby potopil novou viddu a donutil tak CSSD k souhlasu s pfed&asnymi volbami. Na-
vzdory tomu Topolanek snadno v zavéru roku obhéjil pfedsednické kieslo.

Cil strany zUstava jasny. Udrzet vysoké preference a jesté pred volbami se pokud mozno dohodnout
na budouci pravicové viadé. ODS spoléha hlavné na kritiku rozpoctové a hospodarské politiky kabinetu,
rovnou dan a také nesouhlas s evropskou Ustavou, v niz vidi krok k federalizaci kontinentu, a tim k vyraz-
nému omezeni statni suverenity (a svych moznosti rozhodovat). Ve vSech téchto vécech se mize spolé-
hat na obdobné postoje prezidenta Klause.

Ve druhé poloviné roku ODS nékolikrat porusila svoji zasadu nespolupracovat s viadou. Jeji poslan-
ci se zapojili do pfipravy nékolika zakond upravujicich podminky pro podnikani, zejména pak konkurzd.
Motiv je jednoduchy, ODS chce mit hned po volbach pfipraveny co nejlepsi podminky pro spusténi svych
liberalnich receptl na zrychleni ekonomického rdstu.

Moznost, Ze potfeti za sebou nevyhraji volby do snémovny si obéansti demokraté nepfipoustéji, pou-
ze se uvnit strany spekuluje o tom, kdo a za jakych podminek ma byt koaliénim partnerem v pfipadé, ze
vitézstvi ODS nebude tak drtivé. Ustupovou variantou ziistavé hlavné duhova koalice zd(ivodnéné nutnosti
spole¢ného postupu proti komunistdm.

Lidovci - stale nepostradatelni?

Silu lidovel danou jejich koaliéni nepostradatelnosti prokazala viadni krize. O jejich setrvani v novém
kabinetu prakticky nebyly pochybnosti. Udrzeli v ném vaechny ministry, tedy i ty, proti nimz méli v CSSD
vyhrady. A nedovolili socidlnim demokratlim programovy dkrok doleva.

Silna se ukazala pozice stranického predsedy Miroslava Kalouska. Pfedpovédi nékterych politologd,
Ze se muze stat premiérem se nenaplnily, ukazal se ale jako tvrdy vyjednava¢ a odrazil poZzadavky so-
cialnich demokrattl, aby vstoupil do viady a nesl tak vétsi podil na jejich krocich. To by ho zbavilo moznosti
manévrovat a jeho ministerskd ¢ast by ho diskreditovala v oéich ODS. V praktické politice, zejména diraz
na ekonomickeé reformy a rozpoctové Uspory dale posunul stranu doprava a vytvofil tak dobrou vychozi po-
zici pro budouci koaliéni spolupraci pravé s ODS. Tu se pokusil déle posilit po¢atkem letodniho roku, kdy
se postavil do ¢ela Utoku proti Grossovi.

Problémem lidovcd je fakt, Ze jednota jejich fad je zdanliva a Kalousek do budoucna bude muset po-
Citat s vlivem levicového kfidla. To mize mit k euroskeptické politice ODS, zvlasté pfi nadchazejicich stre-
tech o evropskou Ustavu, a tim rovnéz k vladni spolupraci s obéanskymi demokraty, velké vyhrady.

Tvrdé se béhem roku lidovci vyhraovali proti komunistiim — zejména proto, Ze konec politické izo-
lace KSCM se rovné konci nepostradatelnosti lidoved pro CSSD.

o
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US-DEU, slaba, ale ve vladé

Unie svobody, ktera v minulosti vznikla jako hlavni konkurent ODS na pravici, lofisky rok pfeZila jen
diky své Ucasti ve viadé. Nadéje spojené s volbami do Evropského parlamentu se nenaplnily, unionisté
z nich odesli poraZeni a misto nich se zacaly prosazovat jiné liberalni formace. Uvahy o vystoupeni stra-
ny z vlady ¢i koalice ukonéil novy predseda Pavel Némec, ktery zvolil taktiku udrZet se ve vladé za kaz-
dou cenu.

Politickd budoucnost US-DEU je nejasnd, eroduje, ¢ast jejich politikil pfitom mize spoléhat na pre-
stup do jinych stran. Unionisté ale také mohou pfeZit na regionalni trovni ¢i jako ¢lenové Sirsi volebni
koalice. V kazdém pfipadé si v minulém roce zachovali pfi formulovani praktické politiky kabinetu nemaly
vliv. | proto, Ze obcas méli bliz k CSSD nez k lidovctim. To piné potvrdila i nova viadni krize, kdy zlistali va-
Ci premiérovi loajalni.

KSCM silna, ale sama

Na kritice viady a CSSD postavila svoji politiku KSCM. Stejné jako uprostfed Zemanovy viédy doké-
zala, alespon v priizkumech vefejného minéni, predstihnout socidlni demokraty. Volby také ukazaly jeji li-
mity dané hlavné pfetrvavajici izolaci. Ta se jasné potvrdila, kdyZ jeji kandidati prohravali ve druhém kole
zépasu o senétorské kfesla. Otevfena spoluprace s komunisty pro CSSD zlistava nepfijatelna. Vyjimkou
jsou diléi zalezitosti, jako napfiklad hlasovani o nékterych zakonech. Rozdily se znovu ukazaly pfi sesta-
vovani nové viady, kdy slova o spoleéném postupu byla pro politiky CSSD jen instrumentem.

Na druhé strané se KSCM do vlady nijak zvlast netlagi. Jeji pfedaky varuje zkuSenost zapadoev-
ropskych komunistd, ktefi obvykle pfi vstupu do kabinetu ztratili mnohé pfivrzence. Strana navic neni jed-
notna. Proevrop$ti modernizatofi zlistali v mensiné a ztratili ¢ast pozic. S ¢lenskou zakladnou vice spja-
i tradicionalisté v Eele s Miroslavem Grebenickem, ktery je nyni sluzebné nejstarsi ze stranickych pred-
sedd, zase nemaji recept, na jehoz zakladé by dokazali oslovit dal$i skupiny voli¢d. A nedokaZou se ta-
ké dohodnout se socidlnimi demokraty, i kdyZ na druhé strané nechtéji pfedéasné uvolnit ani cestu ODS
k moci.

Necéekana krize

Rok 2005 mél byt podle pfedstav vétSiny politikd klidny, ve znameni pfipravy na budouci volebni stfet.
Misto toho pfisla aféra kolem nejasnych piijm{ rodiny premiéra Grosse, ktera rychle prerostla ve vladni
krizi.

Pozadi aféry z(stava nejasné, v kazdém pfipadé ji obansti demokraté a lidovci vyuzili k pokusu dal
oslabit CSSD a jejiho predsedu. Pedevsim pro ODS by byly vyhodné predéasné volby, dokud jeji prefe-
rence z(istavaji vysoké. Lidovciim zase vyhovuije slaba a nestabilni CSSD, ktera by tak byla automaticky
vyfazena z jakychkoliv povolebnich jednani o nové viadé. Jedinym partnerem pro ODS by pak zustali pra-
V& oni. Pfedgasné volby by také CSSD znemoznily zdrocit fakt, Ze za jeji viady dal rostla ekonomika a ten-
to trend ma podle odbornik( pokracovat i nadale.

S myslenkou, Ze by zemi mohl na pfechodnou dobu vést kabinet odbornikd, si od po¢étku krize po-
hréaval i prezident Klaus.

Gross za cenu osobniho ponizeni sice ttok nakonec odrazil a na velikonoénim sjezdu CSSD tésné
obhajil svoji pozici v Cele strany a ziskal i jeji povéfeni, aby zlistal v &ele kabinetu. V CSSD véak vyrazné
posilil vliv Bohuslava Sobotky. A pfedevsim se jasné vyhranilo jeji levicové kfidlo.

Sjezd rozhodné neukondil politickou nejistotu, kterou si v té chvili i za cenu pfedCasnych voleb pra-
ly ukongit tyfi pétiny dotazanych ob&anl a napfiklad i vétsina podnikateld.

o
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Cekani na volby

Socialni demokracie zlstava v kritické situaci. Je rozpolcena na levici, ktera chce stavét na tradiéni
politice, a na opatrné reformatory, ktefi pfevzali Spidiovy ideje. Stejné jako on cht&ji stranu posunout vice
do stfedu a hledat pro ni nové voli¢e. Otazkou je, zda je CSSD skutedné ziskd, respektive zda je ziské
rychle — jesté pred volbami. Reformy je nutné opatrné davkovat, jinak mize zahnat dal$i volice do naruce
komunistd. Socidlni demokracie se rovnéZz musi rozloucit s myslenkou stabilni viady, kterd dal pfispéje
k ekonomickému ristu. Ten totiz zlstava jejim poslednim pfedvolebnim trumfem. Hlavni pozornost ted ale
musi vénovat nikoliv hospodafstvi, ale politickému manévrovani tak, aby se vyhnula svému odchodu z via-
dy a oddalila hrozbu pred¢asnych voleb.

Volebni poraZka miiZze smést celé stranické vedeni a oteviit cestu bud pro zcela nové tvafe, nebo na-
vrat Milode Zemana. Proklamace o tom, ze CSSD chce dosahnout na 30 procent hlast volié{i, nezni vé-
rohodné, spise hrozi, Ze ji po deseti letech porazi komunisté. A navic: po bfeznovém sjezdu strany uz Gva-
ha o budoucim rozstépeni strany neni pouze hypoteticka.

Sanci uspét ma pfi permanentnich obtizich CSSD nyni ODS. Pfi extrapolaci prizkumi z pocétku le-
toSniho roku by ji nic nemélo branit sestavit budouci kabinet a prosazovat liberaini reformy. Jeji silu nena-
rugila ani aféra kolem dajného pokusu uplatit unionistického poslance a donutit tak CSSD uZ uprostred
lofiského roku slozit viadu. AvSak i pfed poslednimi volbami do poslanecké snémovny odbornici pfedpo-
vidali vitézstvi pravice, a to nakonec nepfislo. ODS, ktera podle politologu pili§ sézela na pravicového vo-
liée a mélo se starala o politicky stfed, zlstala druhd. Také jeji program Modra $ance, az ho bude nutné
konkretizovat, mize jedny pfitahovat, ale ty méné majetné o to vice odrazovat.

Navic obéanska demokracie hraje vysokou hru s neodhadnutelnym vysledkem kolem Evropskeé Usta-
vy. Obhajoba narodni identity je lakavou moznosti jak oslovit dalsi volice, ale pokud u vefejnosti pod tla-
kem médii prevazi evropska federalizacni optika, mlZe ubrat na sympatiich. Komplikaci na cesté k moci je
i pfetrvavajici nejasny vztah mezi prezidentem Klausem a predsedou strany Topolankem.

Do posledni chvile bude nejisté, jakého volebniho vysledku dosahnou lidovci a zda soucet pravico-
vych kiesel skute¢né ve snémovné da nadpolovicni vétSinu. Zatim se vSak zda, Ze pravé lidovci o Géast
v budouci viadé ODS nepfijdou. Vedle volebni matematiky je jeSté mize ohrozit pokus socialnich demo-
kratl omezit dopady pfipadné volebni prohry a za kazdou cenu se dohodnout s ODS. Zatim to po ostrych
sporech mezi ODS a CSSD nevypada pravdépodobné, ale zlstavé tu pFiklad opoziéni smiouvy. Ani ped
jejim uzavienim se nic takového nezdalo mozné. Rada ob&anskych demokratdi navic nenf nijak nadsena
tvrdym postupem KDU-CSL viici silngj$i sociaini demokracii, ktery vyvolava vzpominky na jeji roli pfi pa-
du druhé viady byvalého premiéra Klause. Lidovci se pro ODS v budoucnu snadno mohou stat obtiznym
partnerem.

V den uzavérky Rocenky HN, 1. dubna, vidda premiéra Grosse pfeZila hlasovani poslancti o vyslo-
veni nedtvéry. Proti kabinetu hlasovala ODS a také lidovci, jejichZ ministfi o den dfive podali demisi. Men-
ginovou viadu CSSD a US-DEU zachrénili komunisté - ti se nakonec zdrzeli hlasovani se zdvodnénim,
e nechtéji otevirat ODS cestu k moci.

Josef Pravec, Hospodarské noviny
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Hospodaistvi CR

Rok 2004, ve kterém vstoupila Ceska republika do Evropské unie, byl charakterizovan pokra-
Cujicim zvySenim ekonomické vykonnosti, opirajici se o stabilni vyvoj s podstatnym snizenim pa-
siva obchodni bilance zahraniéniho obchodu. Projevoval se mirnym inflaénim vzestupem a posi-
lovanim kurzu koruny, dlouhodobé naristajici hlubokou statni finanéni nerovnovahou, vysokou
mirou nezaméstnanosti, ale i zvySenim Zivotni Grovné pfi dalSim zvétSeni jeji diferenciace. Cha-
rakterizovan byl vyraznym posunem ke znaklim informacni spoleénosti, ale i pokracujici nizkou in-
tenzitou védecko-technického pokroku.

Pozice ¢eské ekonomiky v rdmci Evropy potvrzuje, ze celkové byla prvni léta nového tisicileti pozi-
tivni pro rist Zivotni Grovné véetné ochrany Zivotniho prostfedi a pro rlist ekonomického potencidlu a v pl-
Hruby doméci produkt, ktery v roce 2000 pfekrocil urover roku 1990 o 2,4 %, vzrostl dale do roku 2004
0 12,4 %. Zatimco v roce 2000 troveri HDP na 1 obyvatele CR dosahovala 59,7 % drovné 15 zemi EU,
v roce 2004 se priblizila k 65,0 %. Sou¢asné se ukazuje, Ze pfiblizovani je stale je$té malo dynamické
a vyvoj je zatéZovan fadou ekonomickych i mimoekonomickych problémd z pfedchazejicich let, které do-
padaji na soucasny vyvoj, a tedy je nutné je pfi hodnoceni zacatku tfetiho tisicileti vzit v uvahu.

Charakteristiky ekonomiky v prvnich étyrech

letech 3. tisicileti

— Pro spolegensky a hospodéFsky vyvoj Ceské republiky byla realizovéna rozhodujici podminka jejiho
vstupu do Evropskeé unie k 1. 5. 2004, kdyZ v tzv. pfistupovych rozhovorech byly sladény normativni (le-
gislativni) podminky pro ekonomicky vyvoj CR s Evropskou unii.

— Pozitivni vyvoj hospodarstvi dokumentuje postupny vzestup Urovné ekonomiky méfeny zvySenim hru-
bého doméciho produktu v roce 2004 proti roku 2000 0 12,4 %.

— Prdmérnou roéni dynamiku HDP ve vysi 3,0 % nelze pfi zbrzdujicim vlivu ekonomické recese v EU (v le-
tech 2002 az 2003 poklesla dynamika k nulovym hodnotdm) na &eskou ekonomiku povazovat za do-
statecnou. | zrychleni v roce 2003 a 2004 na primérnych 3,9 % rocné je pomalé.

— Na rlst HDP pusobily vSechny jeho slozky uziti, rozhodujicim faktorem ristu byla kone¢na spotfeba do-
mécnosti. Za Ctyfi roky vzrostla 0 13,3 %, spotfeba viady 0 9,4 %, tvorba fixniho kapitalu 0 24,6 %. N&-
rust konecné spotfeby doméacnosti o 240 mld. K& v béznych cenach za ¢tyfi roky se na celkovém pfi-
ristku HDP ve vysi 600 mid. K& podilel 40 %. Tvorba fixniho kapitalu se podilela 25,4 %, kone¢na spo-
tfeba vlady 25 %, zbyvajicich 9,6 % pfipadalo na pfirlstek zasob, cennosti a rezerv.

- Vydaje (uziti) na hruby narodni produkt byly stejné jako v pfedchozim desetileti vzdy vys$Si nez jeho tvor-
ba, v béZnych cenéch presahly za Etyfi roky 174 mid. KE. Previs vydaju byl kryt pfilivem pfimych zahra-
niénich investic, coz mélo za nésledek trvale vyrazné pasivni investiéni pozici CR (ke konci roku 2004
pasivum ve vysi 800 mid. K&) s naslednym pasivem vynosu (dividendy do zahranici) v platebni bilanci.
Rychle se béhem uvedeného Ctyfletého obdobi zvysila zahraniéni zadluZenost o 167 mid. K& a koncem
roku 2004 doséhla 975 mld. K&, tj. 35 % v poméru k HDP.

- K pozitivnim indiké&tordm vyvoje uplynulych ¢tyr let patfil rist produktivity prace na pracujiciho, ktera se
zvySila 0 12,8 %. K ristu realnych mezd a k rdstu jednotkovych pracovnich nakladd byla v§ak dynami-
ka produktivity prace pod hranici vyvazenosti. Jednotkové pracovni néklady se zvysily o 17 %, pfitom
realné mzdy o 21 %.

— Pasivni saldo béZného Uctu platebni bilance v souctu za Etyfi roky dosahlo 565 mid. K&, pficemz hlavni

o
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mérou se 0 néj zaslouZilo pasivum obchodni bilance. Od roku 2000 pasivni saldo platebni bilance rost-
lo, v roce 2004 se snizilo, ale dosahuje stale 5,2 % HDP. Na pasivum postupné mélo stale silnéjsi vliv
pasivum vynost (narUstajici rozsah dividend a Urokd vyplaceny nerezidentiim).

— O udrzeni celkové vnéjsi rovnovahy se zaslouZil pfiliv pfimych zahraniénich investic, vyplyvajici z velké
¢asti z prodeje statniho viastnictvi a z reinvestic ze zisku podnikd s pfevazujicim viivem zahraniéniho ka-
pitalu. Za Ctyfi roky Cinil tento pfiliv 633 mid. K&.

— Pasivni saldo statniho rozpoctu se stalo vyraznym faktorem finanéni nerovnovahy statu. Za tyfi roky do-
séhlo 316 mld. K&, na rok 2005 je rozpoctovano na dalSich 84 mid. K¢.

-V disledku pasivnich sald rozpoétli viadniho sektoru (stanoveny podle metodiky GFS Mezinarodniho
ménového fondu) prudce naristal vefejny dluh. Z 334 mid. K¢ ke konci roku 2000 dosahl v zavéru roku
2004 jiz 661 mid. K¢ a nutné bude dale nardstat, minimélné do roku 2008. Dluhova sluzba se stala cit-
livou ¢asti vydajli vefejnych rozpoctu.

— Pres uvedené nerovnovahy vyvoj ekonomiky mél charakter stabilniho rozvoje. Projevilo se to a potvrzo-
vala to mira inflace, ktera se v obdobi 2000 az 2004 v priméru roéné zvysila 0 2,3 %, tj. zhruba na trov-
ni vzestupu inflace v EU. Za €tyfi roky se zvySila inflace ve srovnani s rokem 2000 0 9,7 %.

— Kurz koruny zaznamenal zpevnéni jak viiéi euru, tak dolaru. Prdmér roku 2004 proti priméru roku 2000
v0ci euru zpevnil 0 10,4 %, v0ci dolaru 0 33,4 %. Na zacatku roku 2005 zpevnéni déle pokracovalo.

— Nizky nérlist inflace v kombinaci s vlivem sménného kurzu trvale udrzuje nepfiznivou vysokou diferenciaci
cenové hladiny CR viigi zemim EU. V roce 2004 v praméru k zemim EU 15 se pohybovala na 55 %.

— Zdrojem nariistu penézni zasoby 0 31 % (0 432 mid. K¢) za uplynulé Ctyii roky se stala predevsim Cista
zahranicni aktiva, ktera vzrostia o 190 mid. K¢ a pokles pasiva tzv. ostatnich Cistych poloZek o 166 mld. K¢,
predevsim kapitalu a cennych papird. Domaci ivéry vzrostly jen zasluhou nardstu Gvérd viadé o 78 mid. K&
a spotfebnich tvérd domacnostem, Gvéry podnikim poklesly.

— Nomindlni a redlné Urokové sazby z vkladu postupné klesly az na nejnizsi troveri od roku 1990, rediné
Urokové sazby z vkladi znamenaly depreciaci vkladd.

— Proti roku 2000 doslo k dal$imu narlistu nezaméstnanosti, takze kazdy desaty ekonomicky aktivni ob-
¢an se uchazi o praci na fadech prace.

— Nar(st Zivotni Grovné dokumentuje vzestup kone¢né spotfeby doméacnosti 0 13,3 %, rlst redinych mezd
0 21 %. Narostla diferenciace vzhledem k sociélné slabsim skupinam obyvatelstva, predevsim viéi ne-
zaméstnanym, rodindm s détmi a dlichodc(im, jejichz primérny reélny dlchod se zvysil 0 5,2 %.

— Pokracoval hluboky propad v populacnich trendech, ktery v blizké budoucnosti citlivé ovlivni jak ekono-
mické a socialni vztahy, tak i vyvoj ¢eského néroda.

15 let po sametové revoluci

Ekonomicka uroven méfend HDP byla v roce 2004 o 15 % vy33i nez v roce 1990, pfiemz se ko-
necnd spotieba domdacnosti zvysila 0 25 % a tvorba fixniho kapitalu o 44 %. Na stejné vysi jako v roce
1990 zUstala kone¢na spotfeba vlady a neziskovych organizaci (Tab. ¢. I/1, graf ¢. I/1).

Uziti hrubého domaciho produktu v uplynulych 15 letech vesmés pfevySovalo znaéné jeho tvorbu.
Previs uZiti nad tvorbou byl po hmotné strance kryt pasivni obchodni bilanci za zbozi a sluzby v zahranié-
nim obchodg, po finanéni stréance rostouci zadluzenosti v{iéi zahranici a pfi zapojovani CR do globaini své-
tové ekonomiky pfilivem zahranicnich pfimych investic a portfoliovych investic. Hruba investiéni pozice do-
séhla ke konci roku 2003 vice nez 2,1 bilionu K¢. Opaéné Cinily tyto polozky v zahraniéi jen 1,5 bilionu K¢.
— Zé&sadné se zménila struktura ekonomiky. Podil primarniho a sekundarniho sektoru (primysl, zemédélstvi,

stavebnictvi) proti roku 1990 poklesl, nérist HDP je v podstaté nutné pficist rlistu tercidrniho sektoru (sluz-
bam), ktery dosahuje podilu 56 %.

1990. Vydaje na védu a vyzkum dosahly v roce 2004 jen 1,3 % HDP. Pfiprava lidskych zdroji pro védu

o
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a vyzkum se zacala zlepSovat, spolec-
nost je ve fazi pfemény industriaini spo-
le¢nosti na spoleénost informaéni. V roce
2004 bylo 4 miliony uZivatell internetu.

— Zivotni Groveri v celostatnim praméru se
zvySila pfi zvyraznéni spotfeby domac-
nosti pfed socialnimi aspekty. Diferencia-
ce mezi socidlnimi skupinami obyvatel-
stva se zvysila.

Ve srovnani s obdobim a Urovni pred
rokem 1990 se vedle hlubokych demokra-
tickych zmén zacal vytvaret novy typ spo-
leCnosti oznaCovany jako informacni, kdyZz
zésluhou poslednich ¢tyf let je na internet
pfipojeno vice nez 4 mil. uzivateld, pocet
aktivnich telefonnich stanic dosahl 14 milio-

Tab. ¢. I/1

Graf ¢. I/1
Vyvoj hrubého domaciho produktu (1990 = 100)
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Zakladni charakteristiky vyvoje obdobi 1990-2003

1990 1995 2000 2001 2002 2003 2004
pocet obyvatel (stredni stav)
v milionech 10,36 10,33 10,27 10,22 10,20 10,20 10,21
pfirozeny pfirCistek v % 0,1 -2,1 -18 -17 -5 -17 -09
hruby domaci produkt 1000 953 1024 1051 106,7 110,6 115,1
konecna spotfeba domécnosti 1000 9,7 1105 1136 1166 1223 1252
tvorba hrubého fixniho kapitalu 1000 1108 1151 1213 1255 131,56 1435
priimyslova vyroba 1000 76,0 83,7 926 97,0 1026 1125
stavebni vyroba 100,0 93,4 86,4 94,7 97,1 1057 116,1
zemédélska produkce 100,0 77,3 70,0 71,7 685 66,0 70,0
telefonni stanice v€. mobilnich v milionech 1,1 2,4 7,2 108 123 133 140
uzivatelé internetu v milionech - — 1,0 1,4 2,6 3,1 315
automobily osobni, nakladni, autobusy
v milionech 2,7 34 39 4,0 4,2 43 44
saldo zahraniéniho obchodu v miliardach K¢ -13,7 -99,6 -120,8 -116,7 -748 -694 -26,1
pracovnici narodniho hospodarstvi
v tisicich 5351 5128 4928 4944 4947 4939 4910
nezaméstnani (MPSV) v tisicich - 1850 457,0 4610 5144 5424 5417
realna mzda 1000 9,7 1164 1209 1275 1351 141,0
pomér starob. dlichodu k hrubé mzdé v % 520 440 442 434 435 422 403
vystavba bytd v tisicich 446 12,7 252 248 27,3 271 323
mira inflace v % (pfedch. rok = 100) 9,7 9,1 39 47 1,8 0,1 2,8
saldo vefejnych rozpoctli v % z HDP - 0,3 -4,0 4.8 64 52 -37
saldo bézného Uétu platebni bilance v % HDP - -2,5 -49 -54 56 62 52
zadluzenost vici zahranici v miliardach Ké - 4573 8171 8113 8133 8943 9750*

* odhad HN

S
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nd, osobni podita mé& 30 % domécnosti. Urovni dosazeného stfedniho a vyssiho vzdélani ve véku 20 az
25 let (92 %) je CR za Slovenskem na druhém misté v Evropé. Automobil mé 70 % domacnosti; televizor,
chladnicka, automaticka pracka je samoziejmosti. Na druhé strané stéle nar(ista vysoka kriminalita (vice
nez 100 tisic obyvatel bylo obZalovano v roce 2003 v trestnich vécech, stejny pocet pfipadd byl vyfizovan
agendou péce o nezletilé déti). Trojnasobek pripadl byl vyfizovan v obéanskopravnich vécech. Priizkumy
vefejného minéni dokazuiji vysoky stupen utajené korupce.

Priznivy rok 2004: vysSi dynamika ekonomiky s kvalitativnim zlepSenim

Vnéjsi podminky hospodarského vyvoje v roce 2004 ovlivnil jednak (i kdyZ prozatim tézko vyéislitel-
ny) vstup CR do Evropské unie a jednak oZiveni ekonomiky v tomto seskupeni statti. NepfFiznivé podmin-
ky konjunkturalniho vyvoje vyspélych zemi svéta, dané v roce 2001 krizi tzv. technologického sektoru, do-
znivajicim dopadem vykyvu cen ropy a v roce 2002 dané usilim sméfujicim k Utlumu vnitfnich a vnéjsich
nerovnovah predchozich obdobi, se odrazely ve zpomaleni ristu HDP v roce 2001 na necelych 0,9 % pfi-
rlstku, v roce 2002 na zhruba 1,8 % pfirlstku a v roce 2003 na 2,5 %. Teprve v roce 2004 docilily vice
nez 4% pfirGstku. Celkova rlstova tempa ve svété byla vy$si (ne¢ekané o 5 %), kdyZ v USA bylo dosa-
7eno vy$siho nez 4% piirGstku (Cina, Indie a dalsi rozvojové zemé dosahovaly vy$sich priristk( a Rusko
a tranzitivni ekonomiky dotahovaly pokles z poslednich let minulého stoleti). Ve vyspélé Evropé se pfirlis-
tek HDP v roce 2001 sniZil na 1,5 %, v roce 2002 klesl pod 1 %, v roce 2003 po urcitém zlepSeni ve dru-
hém pololeti dosahl jen 0,8 %, v roce 2004 se zlepSil na 2,2 %. Hlavnim nositelem tohoto trendu v Evro-
pé bylo Némecko, hlavni obchodni partner Ceské republiky. Stéle nizké (ale rostouci) jednotkové pracov-
ni naklady a vysoka (ale klesajici) cenova konkurenceschopnost v CR dokazaly v roce 2002 a v roce 2003
jen do urcité miry eliminovat vliv nizké dynamiky evropskych zemi. V roce 2004 oZiveni némecké ekono-
miky spolu s vyhodami cenové konkurenceschopnosti umoznilo se zfetelnéji prosadit na evropském trhu.
Zatimco primérny nérdst objemu zahraniéniho obchodu CR v béZnych cenéch za roky 2002 a 2003 &inil
jen 3 %, rok 2004 jej vratil k dvojcifernému narlstu pfedchozich let na prelomu tisicileti.

Rust HDP v CR pes zpomaleni tempa 3,9 % dosaZeného v roce 2000 na 2,6 % v roce 2001 a na

1,6 % v roce 2002 se v roce 2003 vratil k vy$Simu tempu 3,7 % a v roce 2004 ke 4 % a patfil k tém vys-
§im v Evropé. Byl nepatrné nizsi nez ve vétsiné zemi tranzitivnich ekonomik (Polsko, Litva, Slovensko).
Realna konvergence ekonomiky CR v EU se od roku 2000 zlepsila, kdyZ trovei HDP na 1 obyvatele CR
v parité kupni sily se v roce 2004 podle od- ;
hadu priblizila 65 % praméru zemi EU 15  Graf¢. /2

a dosahuje 70 % priméru zemi EU 25. Je$- |3 > = e p
té vdak nedosahuje ani Urovné ekonomicky Uroven HDP na 1 obyvatele CR v parité kupni

nejslabsich zemi EU 15 ped vstupem CR sily ve srovnani se zemémi EU 15 v %
a zejména ne 70 az 80 %, které napF. Rec-

ko, Portugalsko a Spanélsko dosahovaly
pred vstupem do eurozény. V CR neni pl- i
néna jedna z péti zakladnich podminek ma- st

astrichtskych kritérii (nejvySe 3% pomér 2000 2004 2002
salda vefejnych rozpoétl k HDP), ktera by

umoznila postupnou konvergenci se zemé-

mi EU potvrdit, zajistit spole¢nou ménovou

politiku pfistupem k jednotné méné vstu-

pem do Evropské ménové unie (EMU)

a vstupem do spolecné centralni banky 2003 2004 {odhad)
(Graf ¢. I/2, tab. ¢. I/2).
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Tab. ¢. 12

Dynamika HDP a ekonomicka Uroven

1990 1995 2000 2001 2002 2003 2004

Hruby domaci produkt na

1 obyvatele v b. c. v tis. K& 60,4 1420  209,3 2264 236,7 250,0 269,3
Sménny kurz K&/USD 18,0 26,6 38,6 38,0 32,7 28,2 25,7
Sménny kurz K&/EUR - - 35,6 34,1 30,8 31,2 31,9
HDP na 1 obyvatele podle

sménného kurzu v USD 3356 5076 5077 5593 6815 8 866 10 476
HDP na 1 obyvatele podle

sménného kurzu v EUR - - 5879 6 639 7 685 7 861 8 442
HDP na 1 obyvatele v parité

kupni sily (PPP) v USD 11261 12205 14416 15285 15797 16622 18 300*
HDP na 1 obyvatele v parité

kupni sily (PPP) v EUR - 11282 13383 14096 14911 16170 16 800"

* propocet HN

Hlavni indikatory a tendence ekonomického vyvoje v roce 2004 a pozice v ramci
EU je mozné shrnout:

— tempo riistu ekonomického vyvoje (HDP) se z 1,6 % v roce 2002 zrychlilo na 3,7 % v roce 2003 a 4,0 %
v roce 2004. Tato tempa jsou v$ak stdle pomald (zejména budou-li ostatni zemé EU dosahovat v pri-
méru 3% roCnich temp pfedpokladanych pro roky 2005 az 2010). Pomér urovné HDP na 1 obyvatele
v parité kupni sily k zemim EU 15 dosahl 65 %, proti EU 25 70 %;

— impulzem dynamiky ekonomiky na poptavkové strané pfi uréitém zmirnéni ristu kone¢né spoteby do-
macnosti na 2,4 % se pozitivné stala tvorba fixniho kapitalu s narlstem 9,1 %;

— hlavnim motorem dynamiky v roce 2004 se stal rychly nar(ist vnéjsi poptavky, kdy export zbozi a sluzeb
vzrostl 0 24 %. Pomaleji rostouci import 0 19 % se odrazil ve snizeni makroekonomické nevyrovnanos-
ti mezi tvorbou a uzitim HDP. Saldo zboZi a sluZeb se sniZilo z 69 mid. K¢ v béZnych cenéch v roce 2003
na 20 mid. K& v roce 2004. Viyvoz na 1 obyvatele dosahl 5216 eur a patfi k nejvy$§im v ramci EU;

— rUst vyvozu a tvorby fixniho kapitalu ved! k vyraznému zvySovani tempa rlstu prdmyslové vyroby 0 9,9 %
a stavebni vyroby 0 9,8 %. Tvorbu HDP podpoiil i rist zemédélské vyroby, zatimco Usek sluzeb vyka-
zoval nizSi pfirGstky produkce;

— i pfi vyrazném sniZeni pasiva obchodni bilance celkové pasivum platebni bilance se mimné sniZilo proti ro-
ku 2003. Predevsim viivem penéZznich vynosu ve prospéch zahraniéi dosahlo celkové pasivum 143 mid. K¢
a cinilo 5,2 % v poméru k HDP, tj. bylo nad pétiprocentni hranici povazovanou za maximaini mez dmérnosti;

— vyrazné snizovani miry inflace ze 4,7 % v roce 2001 na 1,9 % v roce 2002, az k deflaci béhem roku 2003
a k rstu v dhrnu za rok jen 0 0,1 % se v roce 2004 zastavilo a trend se obratil. Mira inflace dosahla
2,8 %. Maastrichtské kritérium (maximainé 1,5 % nad Urovni priméru miry inflace 3 zemi spojenych v EMU
s nejstabilnéjSim vyvojem) bylo dodrZzeno. Nizkd inflace dokumentuje dosavadni rovnovazny vyvoj ekono-
miky, ale Ize ji povazovat i za nedostateény impulz k vy$Si dynamice dané produktivitou prace ve vztahu
k rGstu a je zabranou postupného narovnavani diferenciace cenové Urovné se zemémi EU 15, ktera je
zhruba na 55 %;

— produktivita prace na pracujiciho se zvysila 0 4,6 %, realné mzdy se zvySily o 3,7 %. Po nékolika letech
se vztah mezi témito parametry dostal do vyvazenosti;

o
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— kurz koruny v0ci euru v roénim praméru posilil a dostal se v roénim prdméru na troven 31,9 K& za
euro (0 2,4 %). To je spolu s uvedenym mirnym vzestupem inflace dal$i zabranou cenové vyrovnanosti
se zemémi EU 15 a sou€asné brzdi zvy$ovani vyvozu do Evropy. Viéi dolaru v souvislosti s jeho kurzo-
vym poklesem ve svété zesilil v roce 2004 kurz koruny na ro¢ni primér 25,7 K& za 1 dolar, tj. 0 9 % (ve
srovnani s rokem 2000 o vice nez 33 %). Maastrichtskou podminku pro pfistup k EMU »vykyv sménné-
ho kurzu od centralni parity, stanoveny v rdmci Evropského ménového systému, musi byt udrzovan ales-
pori po dva roky bez provedeni devalvace«, kurzovy vyvoj ¢eské koruny dodrZuje;

- ménovy vyvoj byl charakterizovan vy$§im tempem ristu penézni zasoby, nez byl riist HDP v béznych
cenach. Hlavnim zdrojem byl riist zahranicnich aktiv. Uvérova emise byla vy3$i pfedevsim zasluhou rych-
le narUstajicich spotfebnich Gvérl (o 33 %), které ke konci roku predstavovaly jiz tfetinu celkové Gvéro-
vé emise v domaci méné. Nardist i vySe spotfebnich Gvér(i zatina svédgit o nizké spofivosti. Uvérovou
emisi podnikidm jiz neovlivnilo pfevzeti dluhl podniki statni konsolidaéni agenturou. Emise dvér( pod-
nikim se zvysila 0 3,6 % a je po dlouhé dobé signalem pro konsolidaci v podnikové sféfe i konsolidaci
bankovni soustavy. Na nardst tvérové emise mély vyznamny vliv nizké urokové sazby. Nomindini i reél-
né Urokové sazby se ddle snizily a klesly na nejnizsi droven od ekonomické transformace. Redlné dro-
kové sazby Klientské klesly dokonce do zapornych hodnot. Urokova sazba z diouhodobych statnich diu-
hopisti splfiuje dalsi maastrichtské kritérium dané pfekro¢enim vynost priméru tf nejstabilngjsich zemi
EMU maximéalné o dva procentni body;

— ve vyvoji finanéniho hospodareni velkych podnikl pokracovaly pozitivni tendence. ZlepSil se pomér viast-
nich i cizich zdrojli a pokleslo prediuZeni. Rentabilita k nakladim dosahla téméf 7 %, rentabilita viastni-
ho kapitalu se zvysila na 14 %, coz znameng dosazeni a prekroeni ziskovosti ve vyspélych statech.
Pfiznivou finanéni situaci tdhnou podniky s pfevahou U¢asti zahraniéniho kapitalu;

— mira nezaméstnanosti se nesnizila a zistava vysoka (podle potu uchaze€i na ufadech prace koncem
roku 2004 dosahla 10,3 %). V ramci EU po¢itand podle metodiky Eurostatu dosahla 8,3 % a je tésné
pod primérem drovné zemi EU;

poctu, ale znamenal dal$i narlst verejného diuhu. Podil uvedeného schodku na HDP ¢inil 3,4 %, spolu
se schodky ostatnich ¢asti deficitl rozpoctd viadniho sektoru dosahl 3,9 %. Maastrichtska kritéria tento
podil stanovi maximalné 3 %. Vefejny dluh ke konci roku 2004 dosahl 661 mid. K& a doséhl 24 % v po-
méru k HDP. Vefejny dluh vladniho sektoru (podle definice narodnich d¢tll) doséhl 1 029 mid. K¢ a ¢ini
37,4 % v poméru k HDP. Sou¢asné podminky finanéniho hospodareni statu zfetelné ukazuji na nardst
vefejného diuhu v dalsich letech. Maastrichtska kritéria jako maximalni hranici podilu vefejného dluhu
na HDP ur€uji 60 %.

Tendence ve vyvoji ekonomiky v roce 2004 Ize celkové charakterizovat jako pozitivni (Tab. ¢. I/3), ale
soucasné rok 2004 neodstranil nebo jen zmimnil negativni brzdy rovnovazného ekonomicky zdravého vy-
voje. Mezi né patfi o€ividna zatéz finanéni statni nerovnovahy, vyzadujici si reformy ve statni socialni poli-
tice a podobné jako téméf v celé EU umirnit dosazeny pokrok v principech sociélniho statu. (Jen zasta-
veni vysoké drovné vefejného dluhu bude vyzadovat vysoké Castky diuhové sluzby, které Ize pro pristi lé-
ta odhadovat v priméru na vice nez 50 mld. K& roéné.) Pokraguijici vysoka nabidka na trhu prace je pro-
blémem nejen ekonomickym, ale i socialnim a sociologickym. Nejistota vnéjsich podminek a dlsledky na-
stupujici ekonomické globalizace pro malou otevienou ekonomiku z dlouhodobého horizontu vyzaduji ne-
zanedbévat raznéjsi pfechod na technicky vyspélou ekonomiku, ktera si vyvoj dovede zajiStovat umérné
vlastnim védecko-technickym pokrokem, jinak se stane ekonomickym pfivéskem technicky vyspélych ze-
mi. Viydaje na védecko-technicky vyzkum nejméné 10 let nepfekrocily 1,3 % HDP a patii k hluboce pod-
primérnym v rdmei vyspélych zemi. Védecko-technicky rozvoj zlistava popelkou, ackoliv investice do né-
ho pfin&3eji minimalné dvojnasobny efekt nez investice ostatni. Investice do vzdélani maji prozatim jen sta-
tisticko-optické vysledky, protoZe schézf jejich koncepéni struktura a dliraz na teti stuperi vzdélani. Inves-

o
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tiéni pozice ukazuje, Ze bude pokracovat cit

elné vyplaceni dividend a Urok( do zahrani¢i zahrnovanych do

pasiv vynost platebni bilance a mohou se stat rozhoduijici pro jeji celkové pasivum. Cenova konkurence-
schopnost ¢eské ekonomiky zistava v rdmci EU stale na dobré Urovni, ma vak racionalné danou ten-
denci v EU postupné klesat a bude klesat nadale vlivem rostoucich jednotkovych naklad( prace a v nej-
blizSim obdobi i vlivem zpevnéni kurzu koruny. Mezera v bézném Uctu platebni bilance nemusi byt trvale

prekryvana pfilivem zahranicniho kapitalu. |

mpulzy k rlstu dynamiky mohou vysychat, zahraniéni investo-

fi mohou hledat lepsi vyuZiti v zemich s lepSimi podminkami pro zhodnoceni.

Oficialni prognéza z roku 2004 na

Prognéza vyvoje pro rok 2005 (i pro
dal$i léta az do roku 2007) se sestavovala
na zakladé trend( setrvaéného vyvoje
s tim, ze v EU se hlavni ekonomiky (SRN)
dostanou v souvislosti s ristem svétové
ekonomiky z deprese a ze EU 15 zvysi
tempo rlstu ke 3 %. Dalsim zakladnim
pfedpokladem vnéjSiho prostedi je, ze ve
svété nedojde k exogennim Sokdm, prede-
v8im sménny kurz dolaru k euru bude od
roku 2004 stabilni (na Urovni 1,22) a svéto-
vé ceny ropy po roce 2004 do roku 2007
budou mirmné klesat.

Pro ekonomiku CR se pfi prognzéch
pocitalo s téméf setrvatnym tempem rlstu
HDP, podnécovanym i zrychlenim rdstu in-
vestic a s pozitivnim pfinosem strukturdl-
nich politik, s aktivnimi vysledky fiskalni

rok 2005* mirné podhodnocena
Graf ¢. /3

Progndza vyvoje ekonomiky MF na roky 2005,
2006 a 2007

HO#

Konednd spotheba
domhcnosl

Tvorba heubého
fixndho kapaaly

Mira inface

Mira nezemésinanosti

Fodil pasiva béingho 7.
i na HOP

konsolidace a s pozitivnimi efekty ze zaclenéni do EU (Graf ¢. I/3).

Fakta o vyvoji ekonomiky ve druhé poloviné roku 2004 a zpfesnujici se propocty HDP za rok 2003
ukdazaly, Zze progndza, o niz se opira i statni rozpoCet na rok 2005, je podcenénd. Hruby doméci produkt
stoupl za rok 2003 nikoliv o plvodnich 3,1 %, ale 0 3,7 %, za rok 2004 k jeho rlstu 0 4,0 % pfispélo rych-
le se snizujici pasivni saldo obchodnf bilance. Cesti ekonomové, ale i OECD opravili tedy prognézu na rok
2005 (podle Uvah na zacétku roku) na pokrauijici prosperitu, ale stale je$té s nedostateCnou dynamikou
pro konvergenci s EU 15 a soucasné podtrhli problém vyraznych reforem v socidlni oblasti a souvisejici

problém snizovani schodku vefejnych finan

ci. V prognézach je pfitom malo upozorfiovano na zaostavani

védecko-technického pokroku, bez néhoZ jsou budouci prosperita ¢eské ekonomiky, konkurenceschop-
nost a pfiblizeni se EU 15 malo redlné. V konkrétnich Cislech se progndzy na dalsi tfi léta odrazeji takto:
- dynamika ekonomiky se 0 néco zrychli, HDP vzroste o neceld 4 %

— spotfebitelskd poptavka se ochladi na nardst zhruba o 3,5 %

— tvorba fixniho kapitalu se udrzi na vysokém pfiristku mezi 5 az 7 %

— inflace vzroste pomaleji, nez se oéekavalo puvodné, ale stale bude vy$si nez 3 % (OECD 3,0 %)

*Vychézi z dokumentu viady CR a CNB »Strategie pistoupeni Ceské republiky k eurozéné«, ktery ilustruje ocekdvany
vyvoj Ceské republiky s tim, Ze bude dosazeno dostateéného stupné reéiné konvergence a dostatecné ekonomické sla-
dénosti se zemémi EU tak, Ze v horizontu 2009-2010 Ize ocekdvat pristoupeni k eurozéné. Pro rok 2005 soucasné tvo-
fi makroekonomicky ramec schvéleného rozpoctu na tento rok.

o
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- nezaméstnanost bude v souladu s pdvodni progndzou klesat pomalu, pfi zapocteni vSech uchazecl
0 préci setrva na hranici 10 % (pfi metodé Eurostatu na 8,3 %)

- redlné mzdy se zvysi o vice nez 3 %, produktivita prace o0 4,0 %

— pasivni saldo bézného Uétu platebni bilance se mirné snizi na zhruba 5 % HDP

— reformy vefejnych financi (pfesun zé&téZe budoucich thrad hlavné v diichodovém zabezpeceni a zdra-
votnictvi ze statu na danové poplatniky) v roce 2005 se jesté realizovat nebudou, schvélend je realiza-
ce poklesu pfimych dani. Celkové stat na danich zasluhou vy$$i dynamiky HDP vybere az o 70 mid. K¢&
vice nez v roce 2004.

Makroekonomicka rovnovaha

V roce 2004 pokracovaly vnitfni hmotna nerovnovaha ekonomiky, trvale vysoké pasivum bézného
Uctu platebni bilance vyrovnavané pfilivem zahraniéniho kapitalu a narlistem finanéni nerovnovahy statu.
Ve srovnani s dvéma predchozimi léty pfines| uplynuly rok vyznamnéjsi zménu v poklesu vnitfni hmotné
nerovnovahy ekonomiky ovlivnéné snizenim pasiva obchodni bilance. Ve vnéjSich financnich vztazich se
to neodrazilo, kdyZ zhruba o stejny rozsah vzrostl odliv vynosi v platebni bilanci. Vyrazné zhorSeni se uka-
zalo ve fiskalni nerovnovaze. Hloubka nerovnovah byla prekryvana jinymi faktory plsobicimi na vyrovna-
nost dil¢ich pozic natolik, Ze nebranily dynamice rozvoje. Uvedené nerovnovahy pfi jejich pokracujici a ze-
silujici tendenci by mohly rozvoj ekonomiky ohroZovat.

V roce 2004 tvorba zdroji — domaci efektivni nabidka — nestadila stejné jako v pfedchazejicim dlou-
hodobém obdobi kryt doméaci realizovanou poptéavku, tj. konecnou spotfebu a tvorbu hrubého fixniho ka-

Tab. ¢. I/3

Dynamika hrubého doméaciho produktu (v miliardach korun)

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004

HDP v béznych cenach 1962 2041 2150 2315 2415 2551 2751

HDP ve stal. cenach 1995 (2000 = 100) 95,1 9,2 1000 1026 1042 1080 1123

roéni priristek v % —1,1 1,2 39 2,6 1,5 3,7 4,0

roéni prirGistek v béznych cenach 177 79 109 165 99 136 200

roéni prirlistek ve stalych cenach -17 18 59 24 28 61 149
Tab. ¢. I/4

Makroekonomicka rovnovaha (v miliardach korun béznych cen)

2000 2001 2002 2003 2004
doméci poptavka " 2217 2374 2 464 2 607 2 761
konecna spotfeba doméacnosti 1109 1179 1221 1283 1349
kone¢na spotfeba viady 489 526 569 628 646
hrubé tvorba kapitalu 619 669 674 696 766
doméci nabidka (HDP) 2 2127 2285 2 384 2510 2732
rozdil -90 -89 -80 -78 -29
rozdil (Cisty vyvoz) -66 -59 -49 -56 -9

Pozn.: ) zapoctena zména stavu zasob, 2 véetné neziskovych instituci, ¥ bez zmény stavu zasob

o



rocenka-01_05 3.4.2005 22:59 Strénka 20$

20

Ceska republika

pitalu. Rozdil, poéitano v béznych cenéch, se proti pfedchozim Iétlim sniZil, ale prozatim nenaznaduje, Ze
by toto snizeni mélo stabilni charakter. Pocitano totiZ ze stalych cen se rozdil nesniZil, pfirtstek uziti HDP
byl vy$8i nez pirlstek jeho tvorby. Pozitivni viiv na zmensovani nerovnovahy v béznych cendch mély od
roku 2002 sménné relace v zahranicnim obchodé (Tab. ¢. I/4).

PokraCovani ve vécné ekonomické nerovnovaze neohrozovalo celkovou rovnovahu a stabilitu. Ne-
ohroZovalo ji ani celkové manko na bézném Uctu platebni bilance, kde zacina citelné plsobit vedle pasi-
va z obchodni bilance zboZi pasivni saldo vynost. Nekryti hmotné doméci poptavky doméaci nabidkou se
postupné, ale trvale promita do finanéni nerovnovahy statu. Rostouci vefejny dluh v poméru k HDP byl si-
ce koncem roku 2003 zhruba na poloviéni trovni nez v zemich EU, ale vazby vydajd statniho rozpoétu
veetné »skrytych« dosud do ného nepromitnutych ztrat Konsolidaéni agentury jsou hrozbou pro jeho racio-
nalni vyrovnanost.

Zahranicni obchod

Vyména zboZi mezi CR a ostatnim svétem charakterizovana narlstem obratu zahraniéniho obcho-
du v roce 2004 vzrostla relativné vysokym narlistem. Mira zapojenosti ¢eské ekonomiky do evropské
i svétové se zvysila, kdyZ pfi ristu HDP v béznych cendch o 7,9 % obrat zahrani¢niho obchodu se zvysil
0 21,4 %. Obrat zbozi dosahl 3,4 biliond K&. K abnormalnimu zvySeni vymény zboZi pfispély jiz dlouho-
dobé s rliznou intenzitou plisobici ekonomické faktory jako priznivé sménné relace, pfiliv pfimych zahra-
nicnich investic do zpracovatelského primyslu a zvySujici se doméci poptavka. Do objemu zahraniéni vy-
mény mimoradné v roce 2004 zasahl vyvoj devizového kurzu koruny, Iépe feceno kurzu amerického do-
laru. Pokles primémého kurzu amerického dolaru o necelych 10 % béhem roku zlevnil vSechny dovozy
realizované v dolarech a naopak sniZil u vyvozu v dolarech jejich efekt a konkurenceschopnost. Specific-
ky se to tykalo ropy, kde jeji zlevnéni v dlsledku kurzu pfevysilo zdrazeni na svétovych trzich. Rozhoduiji-

Tab. ¢. l/5

Zahraniéni obchod a jeho zboZova struktura

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004

Vyvoz

mid. K¢ béz. cen 8340 9088 11212 12696 12549 13709 16967
mezirog. priristek v % 17,7 9,2 23,4 13,2 -1,2 9,3 238
Dovoz

mid. K¢ béz. cen 9150 9732 12442 13863 13257 14407 17173
mezirog. priristek v % 79 7,5 27,6 11,4 4.4 8,7 19,2
Saldo — mld. K¢ béz. cen -80,3 644 1230 -116,7 -70,8 -694  -20,6
Vyvoz (podily v %)

zeméd. a potravinarské zbozi 46 38 38 35 32 34 34
surov., polotov. a chem. vyrobky 40,9 39,2 39,1 36,8 35,1 34,7 34,8
stroje a dopravni prostredky 41,2 432 445 47,4 49,6 50,1 50,5
priimyslové spotebni zbozi 13,3 13,8 12,6 12,3 12,1 11,8 11,3
Dovoz (podily v %)

zeméd. a potravinarské zbozi 6,1 5,6 49 46 438 47 49
surov., polotov. a chem. vyrobky 43,3 423 445 43,1 422 41,9 423
stroje a dopravni prostiedky 39,5 40,4 40,2 422 424 428 41,7
primyslové spotfebni zboZzi 11,1 11,7 10,4 10,1 10,6 10,6 11,1

o
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cim Cinitelem vysokého naristu zahraniéniho obchodu byl vzestup konjunktury v zapadni Evropé (a ve
svété celkové). Nové a jednorazové ovlivnily vzestup nékteré nové faktory souvisejici se vstupem CR do
Evropské unie jako zména celnich sazeb, jednodussi pfekracovani hranic v rdmci EU a vyuZivani prefe-
renénich dohod uzavfenych Evropskou unii s vétsim poctem stétl. Celkové se obrat zahraniéniho obcho-
du (v béznych cenéch) vrétil k dlouhodobé tendenci docilovat primérné roéné narist o desetinu. Poziti-
vem v poslednich tfech letech 2002 az 2004 se stalo snizeni pasiva obchodni bilance (Tab. €. I/5).

Struktura vyvozu i dovozu se dale ménila ve prospéch skupiny stroji a dopravnich prostfedkd, pfi-
tom sména stroji a dopravnich prostfedki v roce 2004 vzrostla na vyrazné aktivni saldo 140,3 mid. K¢.
Aktivni saldo pfi sméné zboZi, polotovar(i a materialll dosahlo 26,3 mld. K&, u primyslového spotfebniho
zbozi kleslo na 4 mid. K¢. Zhorsilo se pasivni saldo u dovaZeného potravinafského zbozi na 27,4 mid. K¢,
ale 71,9 mld. K¢ ¢inilo pasivum z dovozu ropy a plynu, 5,7 mid. K& z ostatnich surovych materialti. Hrozi-
vé narostlo u chemikalii na 86,4 mld. K&, znacny vliv na néj ma dovoz Iégiv.

Vyznamné ovliviiuje saldo obchodni bilance aktivni zulechtovaci styk, podmiriovany jak volnymi ka-
pacitami, tak levnou pracovni silou. V roce 2000 mimofadné vzrostlo jeho aktivni saldo (pfedevsim
s Némeckem) na 114 mld. K¢, v roce 2001 prakticky zlistalo na stejné trovni 113,9 mid. K¢, v roce 2002
se snizilo na 102,6 mld. K¢, v roce 2003 na 101,4 mld. K¢ a v roce 2004 na 70 mld. K¢. Bez tohoto salda
by celkové pasivum ze zahrani¢niho obchodu v roce 2004 dosahlo stéle vice nez 81 mid. K¢. Na celko-
vém vyvozu se hodnota zbozi po zu$lechténi podili téméf 77 %. Dalsim vyznamnym faktorem exportu
a snizeni pasiva obchodni bilance jsou subdodavky pro finalni vyrobky, zejména v automobilovém pri-
myslu. Podobné jako u zuslechtovaciho styku tak ceské ekonomice unikd koneéné definitivni zhodnoceni
findiniho vyrobku. | pfi naristu vymény zbozi High Technology Product (HT) jeho podil jak na dovozu, tak
na vyvozu poklesl, €inil v roce 2004 pii dovozu 14 %, pfi vyvozu 11 %.

V teritoridini struktufe i v roce 2004 pokraCovalo posilovani orientace na staty s vyspélou trzni eko-
nomikou, pfedevsim s ekonomikami EU, mimofadné vysoké je s Némeckem. Jejich podil na vjvozu CR
dosahuje 92 %, z toho EU 25 ¢ini 86 %, u samotného Némecka se snizil na 37 %. Do Slovenska se vy-
vazi jiz jen 8 % z celkového vyvozu. V dovozu podil EU 25 &ini 71 %. Se zemémi EU 25 bylo dosazeno
v roce 2004 vyrazného aktiva obchodni bilance ve vy$i 219 mid. K&. Diky zuSlechtovacimu styku bylo sal-
do se SRN aktivni 75 mld. K&, bez ného by bylo vyrovnané. Se Slovenskem docilila CR aktivni saldo
51 mld. K&. Dolarova oblast a zemé s tranzitivni ekonomikou véetné SpoleCenstvi nezavislych statd jsou
relativné slabym partnerem. SNS se podili na vyvozu 2,5 %, na dovozu vCetné ropy 5,8 %, pasivni saldo
dosahlo =57 mld. K&, z toho s Ruskem —47 mld. K¢. Z rozvojovych zemi a ze zemi se statni ekonomikou
véetné Ciny vice dovéazime, nez vyvazime. Pasivni saldo obchodni bilance s nimi dosahlo —135 mid. K&,
z toho s Cinou -80 mid. K& (Tab. é. I/6).

Tab. ¢. I/6

Zahraniéni obchod CR podle skupin zemi (podily v %)

vyvoz dovoz

2000 2003 2004 2000 2003 2004
staty s vyspélou trzni ekonomikou 748 92,2 91,6 71,8 80,6 82,0
z toho EU 68,5 86,3 86,0 62,0 71,4 72,2
rozvojové zemé 38 2,9 3,2 46 74 6,3
evropské zemé s transformovanou
ekonomikou (vCetné SNS) 211 43 47 21,0 6,6 58
ostatni zemé (statni ekon.) 0,3 0,6 0,5 2,5 53 53

o
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Cenovy vyvoj v zahraniénim obchodé byl v roce 2004 pfiznivy, kdyZ primérné hodnoty dovozu se
zvysily 0 1,6 %, ale primémé ceny vyvozu o 3,7 %. Sménn4 relace vykazala zlepSeni o 2,1 bodu. Pro-
mitnuto na sménu zboZi znamenalo to pro ¢eskou ekonomiku pfinos 100 mld. K&. Spolu s kurzovymi zmé-
nami to ovlivnila zména struktury vyvazeného zbozi ve prospéch vyrobku s vy$si cenovou hladinou. Smén-
n& relace pfi promitnuti véhy skupiny zbozi pfi vyvozu a dovozu méla nepfiznivy vliv na saldo viivem ris-
tu svétovych cen ropy, zemniho plynu a vSech ostatnich vyznamnéjich surovin, mirnéné pravé poklesem
kurzu dolaru a vlivem rlistu cen potravin a cen priimyslového spotfebniho zbozi. Pfiznivy dopad vyvoje cen
se odrazil ve vyméné chemikalii (pasivni saldo v5ak mirné narostlo) a u polotovart (pasivni saldo pfi vy-
razném zvySeni obratu se neménilo).

Zahraniéni platebni vztahy

Platebni bilance v roce 2003 a 2004 v nékolika platebnich vztazich pokradovala ve srovnani s léty
2000 a 2001 ve vyraznych zménach. Ve financnim uctu predevsim nedoslo k mimoradné vysokému pfili-
vu pfimych investic ze zahraniéi jako v roce 2001 a 2002. Naproti tomu po Ubytku portfoliovych investic
v roce 2002 a 2003 byl v roce 2004 zaznamenén jejich vysoky pfiliv (akciovy index v CR zaznamenal mi-
moradny vzestup), u ostatnich investic po zesilovani kurzu koruny jejich velmi nizky pfiliv. Na bézném Uétu
se pasivni obchodni bilance snizovala, aktivni bilance sluzeb po propadu v roce 2002 a 2003 se nezaca-
la v roce 2004 vzpamatovavat ze ztrat vyplyvajicich z poklesu turistického ruchu po povodnich z roku 2002.
Vyrazné se zacalo zvySovat pasivum z odlivu vynosU (odliv dividend a Urok( ze zahraniéniho kapitélu), a¢-
koliv na toto pasivum mély vliv i rostouci reinvestice podnikl se zahraniéni u¢asti. Odliv vynost spolu s po-
klesem béznych prevod staéil odéerpat snizeni pasiva obchodni bilance.

Celkovym vysledkem bézného Uctu v roce 2004 bylo pasivum ve vySi 143 mid. K¢, tedy pozitivni zmé-
na. Pasivum na bézném Uctu pfedevsim vlivem pasiva bilance vynost a s nim i pasiva obchodni bilance
a vlivem zpevnéni kurzu koruny k dolaru dosahlo v pfepoctu 5,7 mid. USD (v roce 2003 5,6 mid. USD).

Tab. ¢. I/7

Platebni bilance (salda), devizové rezervy, hruba zadluzenost (v mid. K¢)

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004

Bézny ucet -116,5 -101,9 40,5 -50,6 -104,9 -124,5 -136,4 -160,6 —143,3
obchodni bilance -159,5 -144,0 -840 -658 -120,8 -116,7 -71,3 -69,8 -22,3
bilance sluzeb 522 559 619 415 546 580 219 132 125
bilance vynost -196 -251 -351 -467 -530 -835 -1156 -1199 -139,5
bézné prevody 104 113 16,7 204 144 178 287 158 6,1
Kapitalovy Ucet 0,0 03 o1t -02 -02 -03 -01 -01 -140
Finanéni tcet 1136 343 943 1066 1481 1728 3478 1571 1809
pfimé investice 346 40,5 1159 2157 1908 2083 2709 535 100,7
portfoliové investice 19,7 344 345 483 -682 349 -467 -357 622
ostatni investice* 59,3 40,6 -56,1 -60,9 269 -67,1 1279 1394 18,0
Saldo chyb, kurzové rozdily -196 11,2 87 12 -114 191 56 165 -16,9
Platebni bilance Uhrnem -225 -560 626 571 316 672 2169 129 6,8
Devizové rezervy v mid. USD 161 143 169 186 194 212 278 283 286
z toho CNB 12,4 98 126 128 131 145 237 270 284

Hruba zadluzenostvmld. USD 20,8 214 240 226 216 224 270 349 380
Pozn.: * v¢. financnich derivatd

o
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V méné Evropské ménové unie v roce 2001 pasivum dosahlo 3,6 mld. eur, v roce 2002 zhruba 4,7 mld.
eur, v roce 2003 5,1 mid. eur a v roce 2004 4,5 mid. eur. Na finanénim Gétu vzniklo v roce 2004 aktivni sal-
do 181 mld. K&, pitom z piilivu pfimych investic 101 mid. K&. Devizové rezervy v CR se zvysily 0 0,3 mld.
USD. | vlivem kurzovych zmén se z 19,4 mid. USD koncem roku 2000 zvysily na 32,6 mid. USD koncem
roku 2004. V eurech z 13,5 mld. koncem roku 2000 vzrostly na 21,3 mld. koncem roku 2003 a na 22,1 mld.
koncem roku 2004. Devizové rezervy CNB z toho &inily 20,9 mid. eur (Tab. é. I/7).

Hruba zahraniéni zadluZenost koncem roku 2000 ¢inila 817 mid. K¢ (21,6 mld. USD), v roce 2001
klesla na 811 mld. K& (22,4 mid. USD), v roce 2002 dosahla 813 mld. K& (26,9 mid. USD), v roce 2003 z0-
stala na urovni 894 mld. K¢ (34,8 mld. USD) a v roce 2004 na 975 mld. K¢ (38 mld. USD). (Na vyjadfeni
v USD mély znaény vliv kurzové zmény koruny vici USD.) U ni se za mezni hranici povazuje pomér 40 %
k HDP. Tento pomér v roce 2000 ¢inil 38 %, pak postupné klesal a v roce 2004 se snizil na 35 %.

Investiéni pozice CR ma vyraznou tendenci nardstat do pasivniho salda, zejména v poslednich le-
tech. V roce 2000 doséhlo —192 mld. K¢, v roce 2001 —244 mld. K¢, v roce 2002 =397 mid. K¢, v roce 2003
-616 mld. K&, v roce 2004 -800 mid. K&, tj. 29,1 % k poméru HDP.

Ménovy vyvoj a ménova politika

Vyvoj penézni zasoby (M2), souvisgjici s rlistem HDP v béznych cenach a s rychlosti penézniho
obratu, signalizoval v letech tfetiho tisicileti, Ze nardst penézni zasoby v dostate¢né mife kryl dynamiku
ekonomiky a Ze potencidl cenové hladiny zrychleni ekonomiky nebrzdil. Struktura zdrojlii penézni zasoby
reagovala na konkrétni ekonomické podminky a moznosti jejich efektivniho vyuZiti, coz se odrazilo pfede-
vSim v tom, Ze prirGstek penézni zasoby spocival v narlstu éistych zahraniénich aktiv sméfujicich do zvy-
Seni ekonomického potencidlu, zatimco pririistek doméacich zdrojli ve formé vérl (nardst avérd viadé a do-
macnostem) sméfoval do spotfeby. V roce 2001 proti pfedchozimu roku penézni zasoba vzrostla o 13 %
(HDP v béznych cenach 0 7,7 %, deflator €inil 5 %). V roce 2002 v disledku zpomaleni ristu HDP v b. c.
na 4,3 % a snizeni deflétoru na 1,8 % se penézni zasoba zvysila 0 3,5 % a v roce 2003 pfi ristu HDP v b. c.
04,9 % a deflatoru 1 % se penézni zasoba zvysila 0 6,9 %. Do roku 2003 stejné jako jiz pfedtim od eko-
nomické krize v roce 1997 jedinym zdrojem pfirGstku penézni zasoby bylo zvySeni Cistych zahraniénich
aktiv v ogekavani jejich efektivniho vynosu nerezidenty. VV roce 2003 poprvé od roku 1997 stav Cistych za-
hraniénich aktiv poklesl, kdyZ jejich zdroj — nabidka ve formé privatizace tuzemskych aktiv — se snizil
a kdyz drokova mira razantné poklesla. V roce 2004 vzrostl HDP v béznych cenéach o 7,8 %, deflator €inil
3,7 %, penézni zasoba se zvysila 0 4,4 %. K opétnému vzestupu zahrani¢nich aktiv pfispél i pozitivni vy-
voj akcii na prazské burze dany i pozitivnim vyvojem zahraniéniho obchodu, a to i pfes pokles ostatnich
investic v dlsledku nizkych tuzemskych drokovych sazeb.

Struktura zdroju penéZni zasoby se od roku 1997 do roku 2004 markantné ménila. V roce 1997
a 1998 hlavnim zdrojem byl spekulativni zahrani¢ni kapitél, od roku 1999 jedinym zdrojem aZ do roku 2002
pfiliv pfimych zahranicnich investic a portfoliovych investic. V roce 2003 vyraznym zdrojem pfi poklesu sta-
vu zahraniénich aktiv o 104 mid. K¢ bylo zvySeni Gvéru viadé o 138 mid. K& a spotfebnich Gvérd doméc-
nostem o 56 mid. K¢. V roce 2004 ke zvySeni penézni zasoby vedle pfirlstku Gistych zahraniénich aktiv
0 41 mld. K¢ a vedle vyrazného zvySeni Gvérl domécnostem o 78 mid. K¢ pfispélo poprvé po roce 1997
i zvy$eni stavu Uvér podnikiim o 20 mid. K¢&. Vedle pfilivu pfimych kapitalovych vstupi se na vzestupu
Cistych zahraniénich aktiv podilely i Gvéry poskytované tuzemskymi bankami nerezident(im a nardist devi-
zovych vypUjcek podnikového sektoru v zahranici a snizeni zahraniénich pasiv odlivem likvidniho kapitalu
komercnich bank na korunové terminované Gty do zahraniénich finanénich Ustavdi. Cista zahraniéni aki-
va se od roku 1997 zvysila do konce roku 2004 o0 525 mid. K&, zatimco doméci tvéry se po hlubokém po-
klesu investi¢nich tvér( dostaly v roce 2004 na Grover roku 1997 (z&sluhou Uvérd viadé a domacnostem,
tedy Gvérlm spotiebnim). Struktura domécich Uvér( zistava krajné nepfizniva, protoze investini Gvéry
podnikd dynamiku ekonomiky nerozhybavaji (Tab. é. I/8).

o



rocenka-01_05 3.4.2005 22:59 Strénka 24$

24

Ceska republika

Tab. ¢. /8

Vyvoj penézni zasoby a jejich zdroji* (mld. K&, konec obdobi)

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004

Penézni zasoba — M2 ") 1218 1241 1338 1412 1596 1652 1766 1844
penize — M1 445 404 458 488 584 788 903 962
obézivo 119 127 158 172 181 198 221 237
neterminované vklady 326 277 290 326 403 530 682 725
quasi penize 773 837 890 915 1012 864 863 882
terminované vklady 634 673 653 645 742 846 852 876
vklad. certif., depoz. sménky 2 = 26 91 114 113 18 11 8
vklady v cizi méné @ 139 138 146 156 157 146 - -
Zdroje penézni zasoby:

Cista zahraniéni aktiva 338 425 570 673 801 926 822 863
doméci tvéry 1138 1080 1058 1069 1012 940 1146 1147
Gisty uvér viadé a FNM 25 33 57 105 246 216 355 257
Gvéry obch. bank korunové 913 847 825 820 661 823 792 890
Gvéry v cizi méng 4 200 200 176 144 114 101 - -
ostatni Gisté polozky -259 -264 -291 -330 -216 -214 -201 -166

Pozn.: * aktiva penéZni zasoby (zdroje) se uvadaji zvlast za rezidenty (pravni subjekty se sidlem v CR) jako
Cista domaci aktiva, zvlast za nerezidenty jako zahraniéni aktiva

1) M2 = ob&Zivo, neterminované a terminované vklady, certifikaty apod., vklady v cizi méné

2 Od r. 2002 repooperace

% Qd r. 2002 zahmuty do vklad(i s dohodnutou splatnosti a vkladi s vypovédni Ihdtou (terminované vklady)
4 Qd r. 2002 zahrnuty v Gvérech obchodnich bank korunovych

Rozhoduijici slozkou penézni zasoby v roce 2004 byla tendence k ristu likvidnich penéz, kdyz dale
rostly nejen neterminované vklady, ale i ob&Zivo. Penize (agregat M1) se podilely na penéZni z4sobé 52,2 %.
Terminované vklady (quasi penize) se na ni podilely 47,8 %. Od roku 2000 do roku 2004 doslo k nardstu
likvidnich penéz M1 na téméF 962 mid. K¢, tj. na dvojnasobek. Quasi penize vSak poklesly o 33 mid. K¢.
Dlvodem bylo pfedevsim abnormalni snizeni trokovych sazeb vkladu.

Hlavnim ménové politickym néstrojem CNB jsou Urokové sazby, pfisemz CNB v souladu s ménovy-
mi instrumenty Evropské centralni banky za kliCovou sazbu povazuje dvoutydenni reposazbu, i kdyz téz
pouziva diskontni a lombardni sazbu. Nastaveni trokovych sazeb je otdzkou vétsiho poctu faktorl jako
skuteéné a pfedpokladané inflace, vyvoje redlnych Urokovych sazeb, ménového kurzu a trokového dife-
rencidlu vici nejvyznamnéj$im zahraniénim sazbam. Sméfuje k udrZeni stability mény a k podpofe pro-
porcionalniho (a ristového) rozvoje ekonomiky.

Po postupném uvolnéni restriktivni ménové politiky od druhé poloviny roku 1998 uvedené klicové
sazby do konce roku 2003 jednoznaéné klesaly. V pribé&hu roku 1999 napf. dvoutydenni reposazba kles-
la z 8,75 na 5,25 %, diskontni sazba ze 6 na 5 %, kdyZ rovnéz od fijna 1999 sazba povinnych minimal-
nich rezerv byla sjednocena s pozadavky EU na 2 %. V roce 2000 ke zméné parametr(i ménové politic-
kych nastroju nedo3lo, postupny pokles dal pokraCoval v roce 2001, 2002 a 2003. K 1. 8. 2003 klesla 2T
reposazba az na 2 %, diskontni sazba na 1 % a lombardni sazba na 3 %, coz byla nejnizsi urovert mé-
nové politickych nastrojil CNB, ktera vydrzela az do 25. 6. 2004. Diivodem postupu CNB po roce 2000 by-
lo pfedevsim snizeni miry inflace, ale doslo k deflaénimu vyvoji v priibéhu roku 2003. Odezvou toho vSak

o
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bylo i nadmérné zpevnéni kurzu koruny po roce 2000 i vici euru (po pfechodném snizeni v pribéhu roku
2003) s poklesem cenové konkurenceschopnosti pfi vyvozu a se zlevnénim Gvérd (mélo G¢inné u inves-
tiénich Gvérd), aviak s poklesem terminovanych vkladi domacnosti. CNB k 25. 6. 2004 své trokové saz-
by zvysila, stejné jako k 27. 8. 2004, a to celkem na 2,50 % 2T reposazbu, na 1,50 % diskontni sazbu
a 3,50 % lombardni sazbu. Zpeviiovani kurzu koruny se zastavilo jen do¢asné, ale mira Uspor se nezvy-
Sila; ani to nezastavilo nardst spotfebnich Gvérd. Vzhledem k naristu miry inflace k 1. 1. 2005 CNB dro-
kové sazby snizila na 2,25 % u 2T reposazby, na 1,25 % u diskontni sazby a na 3,25 % u lombardni saz-
by. Snaha CNB zastavit zpeviiovani kurzu koruny viici euru pi komparativni nizké cenové hlading vzhle-
dem k EU 15 na niZi drovni nez 55 % (pfi jejim vzestupu od roku 1995 z 39,5 % do roku 2002 na 53,1 %)
se nejevi dostate¢né Ucinnd. Dokumentuje to, Ze sménny kurz zacatkem devadesatych let byl tehdy umé-
le nasazen pfili§ nizko. ERDI (pomér sménného kurzu k parité kupni sily) dosahoval tehdy vice nez 2,8,
v sou¢asné dobé se pohybuije na hranici 2, ale je stéle vy3si nez v Polsku a Madarsku. Dvojnasobek ERDI
stale dava jistotu, Ze ceska koruna pfi udrZeni nizké inflace ma rezervy pro jeji dalsi zpevnéni.

Mimoradny pokles inflace, zvy$eni kurzu koruny od roku 2000 do roku 2004 jak vici euru, tak vici
USD a proporcionalné k tomu i zmény hlavnich ménové politickych néstrojii CNB, zatladily na nizkou tiro-
ven Urokové sazby Gvérl i vkladl. Zminéné zpeviiovani kurzu koruny v roce 2004 pfi relativné mirné mi-
fe inflace (2,8 %) a pfi trvale ocekdvaném pfilivu zahraniénich investic (privatizace vyznamnych objektt)
nizkou uroven Urokovych sazeb udrzuji.

Vyvoj uvérd a vkladi

Celkovy stav uvér(i poskytovanych bankami (na rozdil od Gvérd ve zdrojich penézni zasoby zahrnu-
je i Uvéry nerezidentdim) od roku 1998 klesal az do roku 2002 vlivem pfesunu ztrat z transformaéniho pro-
cesu na konsolidacéni agenturu a na statni rozpocet. Tento pokles se zastavil a mirné otocil az vlivem hlav-
né spotfebnich Gvérd v roce 2003 a v roce 2004. Koncem roku 2004 Cinily Gvéry korunové i v cizi méné
1180 mld. K¢ a jsou poprvé vy$si, nez byly v roce 1998. Rozhodujici podil na Gvérové emisi ma podniko-
vy sektor (finanéni a nefinanéni instituce), na néjz pfipada 53 % z celkového stavu poskytnutych Gvérd, na
vladni instituce 13 %, na domacnosti 34 %. Zastava Uvér(i ptvodné po roce 1998 vyvoland nabidkovou
stranou Uvérového trhu, tj. bankami, pfestala po roce 2001 z uréité ¢asti platit (likvidita bankovniho sekto-
ru se v roce 2000 uvolnila a fada bank za¢ala mit dostatek vlastniho kapitalu v poméru k rizikovym dve-
rim). Po privatizaci bankovniho sektoru (véetné statem garantované flize Investiéni a PoStovni banky)
a pfevodu dubiéznich Uvérd prakticky z rozhodujici ¢asti bankovniho sektoru do Konsolidaéni agentury
(kryté statem) prestal byt problémem podil klasifikovanych Gvéri na celkovém Uvérovém portfoliu. Bez
Konsolidaéni banky na konci roku 2001 dosahoval 29,5 % a na Grovni 25 % byl v roce 2002 (jiz bez Kon-
solidaéni agentury) a dale se zlepsil az na 20 % v roce 2004. Pfed pfevzetim klasifikovanych avérl do
Konsolidaéni agentury to bylo 42 %. Na strané poptavky fada éeskych tuzemskych podnik(i nem{ze vstou-
pit na Uvérovy trh, protoZe nejsou schopné zarugit fadné splaceni. Banky se v roce 2003 a 2004 orientovaly
na poskytovani spotfebnich Uvérd domacnostem, které z 122 mid. KE v roce 2000 vzrostly na 283 mid. K&
v roce 2004.

Objem vkladu zaéal po stagnaci v roce 1999 a jen mirném nardstu v roce 2000 znovu v roce 2001
az 2002 rychle narstat, pak se tempo sniZovalo vzhledem k trokovym sazbam. Meziro¢ni pfirstek v ro-
ce 1999 €inil pouze 0,4 %, v roce 2000 3,6 %, v roce 2001 15,8 %, v roce 2002 14,8 %, v roce 2003 10,2 %
a v roce 2004 jiz jen 5,5 %. Na celkovém objemu vkladt se podili obyvatelstvo dvéma tfetinami. Celkovy
stav vkladli u bank v roce 2004 dosahl 1 764 mid. K¢.

Vyvoj urokovych sazeb od roku 1998 byl charakterizovan sestupnou tendenci, a to jak u depozit, tak
u Uvérh. Postupné se dostal az k velmi nizké drovni stabilnich ekonomik. Odrazel se v tom nejen skutec-
ny vyvoj nizké inflace a cilovani inflace CNB pro dalsi léta v nizkém pasmu, ale i situace ve zdrojich pe-
nézni zasoby a v redlné poptavce po Uvérech. V roce 2004 primérna Urokova sazba z korunovych klient-

o
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skych Gvérd dosahla 5,5 %, z toho nefinanénim podnikiim 4,7 %, domacnostem 8,0 %. Urokova sazba
z vkladu dosahla 1,3 %, pfitom vklad( nefinancnich podnikd 1,2 % a domdacnosti 1,4 %. PFi vzestupu in-
flace 0 2,8 % reélné Uroky znamenaly pro stfadatele roéni ztratu zhruba 1,5 %. Pfi novych obchodech uro-
kova sazba na vklady domacnosti dosahla na za¢atku roku 0,79 %, ke konci roku 0,96 %. Urokové sazby
z Gvérl poklesly na konci roku 2004 na 7,96 %, u novych obchodt pro nefinanéni podniky Cinily 4,42 %,
pro doméacnosti 11,64 %. Bankovni sektor v roce 2004 znatné zvysil poplatky za bankovni sluzby. Roéni
procentni sazba nakladd korunovych Gvérd véetné poplatki pro domécnosti u novych obchodu na spo-
tfebu dosahla 16,08 %, na koupi bytovych nemovitosti 5,41 %.

Kurz koruny, cenova hladina, inflace

V roce 2003 i v roce 2004 zakladnim kritériem pohybu kurzu koruny na devizovych trzich byl vztah
dolaru a eura na svétovych devizovych trzich a pochopitelné hlavni ekonomické parametry eské ekono-
miky ovliviiujici kurz, jako jsou inflace, saldo platebni a obchodni bilance, velikost a vyvoj vefejného dluhu,
rust produktivity prace a dalsi kvalitativni indikatory. Pfitom v roce 2003 a 2004 kurzova politika vychaze-
la z pfedchazejiciho vyvoje a podminek. K 1. lednu 1999 pfijala CNB jako referenéni ménu euro namisto
DEM (se zemémi EU je ekonomika CR svézéna 70% zahraniéni sménou zboZi a sluzeb). Kurz koruny byl
tak pfimo ovliviiovan vyvojem kurzu eura. K 1. 1. 1999 se sméfovalo 1 euro za 1,15 USD. V pribéhu ro-
ku 1999 euro vici USD ztratilo 15 %, v roce 2000 se stal pokles eura razantni, kdyZ koncem fijna proti
startu k 1. 1. 1999 €inil pokles jiz téméf 30 %. V roce 2001 pokraCovalo dalsi zeslabovani eura proti USD,
ve druhé poloviné roku se viak tendence zmirnila a nakonec obratila. V roce 2002, 2003 a 2004 obrace-
ny trend pokracoval a kurz dolaru vici euru vyrazné oslabil a ke konci roku 2004 1 euro bylo sménovano
jiz za 1,24 dolaru. Az do roku 2002 sledoval kurz koruny vyvoj eura vici dolaru a pfitom mirné oslaboval
i proti euru. Béhem roku 2002 kurz koruny nejprve vyznamné posilil 0 12 % v(iéi euru a soucasné se zmi-
nénym zeslabenim kurzu dolaru viéi euru zesilil i kurz koruny az o étvrtinu véi dolaru. Na posileni kurzu
koruny v roce 2002 mél znacny vliv vyrazny piliv pfimych zahrani€nich investic a oekavani jejich pokra-
¢ujiciho prilivu, pokles inflace na 2 % roéniho pfirGstku a pokles zaporného salda obchodni bilance. V ro-
ce 2003 se dafilo vlivem kurzové politiky CNB zabranit nadmérnému kolisani kurzu mény v kratkodobém
vyhledu a dal$imu jejimu zpevnéni, ackoliv pro to mluvilo snizeni inflace téméf na nulu. V roce 2004 se
dalSimu zpevnéni kurzu koruny i viéi euru zabranit nepodafilo. Kurz koruny vici euru v roce 2003 zeslabil
03,2 %, v roce 2004 v priméru nepatrné zpevnil, ale ke konci roku 2004 bylo toto zpevnéni znaéné. Kurz
koruny k 31. 12. 2004 byl k euru signovan na 30,47 K¢, k dolaru na 25,70 K¢ (Tab. ¢. I/9).

Redlny efektivni kurz koruny (vazeny kurz ko-
runy podle zastoupeni mén v zahraniénim obchodé

Tab. ¢. 119

a deflovany indexem spotfebitelskych cen) byl v ro- - yyyoj kurzu koruny (roéni praméry)

ce 2002 proti roku 2000 0 16,7 % vySSi, v roce 2003
se narlst viivem zeslabeni kurzu koruny vici euru

CZK/DEM CZK/USD CZK/EUR

snizil na 12,9 %, ackoliv doslo k pronikavému snize- 1995
ni inflaéniho diferencidlu mezi CR a zépadnimi vy-  1ggg
spélymi ekonomikami. V roce 2004 zlstal na stejné 1997
Grovni. ZnaénéjSi zpevnéni koruny, neZ se ofekava-  1ggg
lo a neZ odpovidalo zvySeni produktivity prace, osla- 1999
bilo cenovou konkurenceschopnost Ceského vyvo- 9o
zu. Cenova konkurenceschopnost v zahraniénim ob- o1
chodé Klesla tak za posledni Ctyfi roky o 13 %. 2002

Posileni kurzu koruny v poslednich Ctyfech le- 9003
tech a soucasny nizky narast inflace v CR pfiblizo-  oggq
valy cenovou Uroveri koruny k euru i dolaru. Cenové

o

18,5
18,1
18,3
18,3
18,9
18,2
17,4

26,6
27,1
31,7
32,3
34,60
38,6
38,0
32,7
28,2
25,7
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hladina v roce 1999 vici 12 zemim Evropské ménové unie byla na 41 %. Az do roku 2002 se postupné
cenova hladina k témto zemim pfiblizovala k 52 %, v roce 2003 se mirné snizila na 51 %, v roce 2004
vzrostla na 53 %. Nastoupeni cesty k postupnému narovnani relaci cenovych Urovni zlstava vyznamnym
Ukolem hospodarské a ménové politiky.

Mezi vnitfni kupni silou a vngjsi kupni silou koruny je v Ceské republice stéle mimoFadné velky roz-
dil, typicky spiSe pro méné rozvinuté zemé. ERDI (Exchange Rate Deviation Index), tj. pomér mezi smén-
nym kurzem a paritou kupni sily v roce 1999 dosahoval pfi srovnani se zemémi Evropské ménové unie
2,44 (parita kupni sily — Purchasing Power Parity — porovnavéa hodnotu spotfebniho koSe ve dvou ménach).
V roce 2000 zhruba zUstaval na stejné Urovni (2,39), v roce 2001 se zlepsil (2,23), v roce 2002 se zlepsil
vyrazné (2,01), v roce 2003 se mirné zhorsil, v roce 2004 mirné zlepSil. ERDI Ize ocenit v sou¢asné dobé
na 2. Pfitom v roce 2002 az 2004 se proti ménam v dolarové oblasti zlepsil vyrazné. Je vSak stéle horsi

dy stéle velmi citelné. Podle fady ekonom( bude naroéné a problematické uchazet se v kratké dobé po na-
byti Elenstvi v EU také o Ucast v Evropské ménové unii (EMU).

Inflace

Vyvoj inflace (spotfebitelskych cen) se dostal po roce 1998 pod tvrdsi dohled ménové politiky. CNB
si stanovila jako ramec cilovani inflace. Jako indikator pro inflaci stanovila tzv. Cistou inflaci, ktera je vyja-
dfena indexem spotiebitelskych cen ocisténym od viivi administrativnich zmén cen a zmén nepfimych
dani. Hranice pro cilovou inflaci rok od roku CNB snizovala, pro léta 2002 a 2005 jiz jako cilovou stanovi-
la CNB celkovou inflaci, ktera se v tomto obdobi méla sniZovat do rozmezi 3-5 %. Od roku 2002 cilové
pasmo pak podle CNB mélo sméfovat k rozpéti 2,5 a7 4,5 % koncem roku 2004.

V roce 1999 dosSlo k mimofadnému prilomu v desinflaénim procesu, kdyZ mira inflace z roku 1998
ve vys$i 10,7 % se snizila na 2,1 %. Hlavnim divodem bylo pfibrzdéni deregulace cen usmérfiovanych sta-
tem a pokles cen potravin. V roce 2000 prakticky desinflaéni proces pokracoval, ovem s tim, ze navazal
na plvodni pfedpokladany trend do roku 2005, ktery stanovil pfibliZit se na dosah inflaci v Evropské unii.
V podstaté to znamenalo pfibliZit se k inflaci pozadované maastrichtskymi kritérii, tj. snizit ro¢ni miru in-
flace se v roce 2000 a 2002 zvysila na predpokladanou vysi pro tyto roky (primér 3,5 % roéné), kdyz do-
séhla v roce 2000 3,9 %, v roce 2001 4,7 %, v roce 2002 1,8 %. Cenovy vyvoj v roce 2002 a vzapétii v ro-
ce 2003 prekvapil i odborniky vetné CNB. Mira inflace za dva roky se zvysila o necelé 2 %, pfitom v ro-
ce 2003 dosahla jen 0,1 % a stala se dikazem stabilniho vyvoje ekonomiky. PFi€inou tohoto velmi nizké-
ho narlstu bylo mezi jinym zastaveni deregulace cen a pokles dovoznich cen, ovlivnény vyraznym posi-
lenim kurzu koruny. V roce 2004 se mira inflace vratila k vy$§imu tempu na 2,8 %, které ale dodrzuje v pod-
staté kritéria pro eurozénu.

Cenovy vyvoj produkénich cen po roce 2000 byl neurovnany. Na narist cen primyslovych vyrobcl
v roce 2001 plsobila svétova cena nakupované ropy, v roce 2002 svétové ceny ropy byly nizsi a i nizka
dynamika vyvoje v zapadni Evropé ceny tuzemskych vyrobct pfibrzdovala. V roce 2003 a 2004 na pohyb
cen vyrobcll, zejména primyslovych, plsobil protichlidné pokles kurzu dolaru a pohyb cen ropy, realizuji-
ci se vétsinou v dolarech. Z vnitfnich podminek rozhodujici viiv na ceny vyrobc mél pohyb spotiebitel-
skych cen zbozi, ktery tlacil spolu se zménami v distribuci (obchodni fetézce a jejich konkurence) ceny do-
| a prudky vzestup primérnych mezd, ktery daval moznost vzestupu cen. Za roky 2002 a 2003 ceny pri-
myslovych vyrobcl vykazovaly mimny pokles, proti roku 2000 byly jen o 3,4 % vy$si, v roce 2004 vzrostly
05,7 %. Ceny zemédglskych vyrobcl od roku 1990 sice rostly, ale hluboko zlistaly pod cenovym vzestu-
pem ve vech ostatnich dsecich hospodarstvi. Od roku 2000 po jejich abnormalnim vzestupu v roce 2001
vzapéti znovu hluboce poklesly, v roce 2003 pokles pokracoval. V roce 2004 se zvysily 0 8,1 %, nedosahly
véak drovné roku 2000 o 1,6 procentniho bodu. Pfedstih ristu spotfebitelskych cen (za Gtyfi roky témér

o
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0 10 %) pfed cenami zemédélskych a priimyslovych vyrobci Sel pfedevsim ve prospéch distributord zbo-
zi. Ceny stavebnich vyrobct vykazuji kazdorocné vzestup. Proti roku 2000 se v roce 2004 zvysily 0 13,6 %.
Cenovy vyvoj trznich sluzeb stejné jako ceny spotfebitelské a ceny vyrobch mél tendenci k pfibrzdéni.
V roce 2004 byly ceny trznich sluzeb o 11,7 % vy$8i nez v roce 2000 (Tab. ¢. I/10).

Tab. ¢.1/10

Cenovy vyvoj (pfirGstek v % proti predchozimu roku)

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2004/2000

spotfebitelské ceny 88 85 107 21 39 47 18 01 28 1097
ceny pramyslovych vyrobcl 48 49 49 10 49 43 -05 -04 57 1093
ceny stavebnich vyrobct 112 113 94 48 41 43 27 22 37 1135
ceny zemédélskych vyrobcli 82 34 23 -117 92 120 95 -29 81 1063

ceny trznich sluzeb 126 109 88 41 32 39 32 16 26 1117
z toho:

ceny nakladni dopravy 78 85 116 38 26 36 56 08 10 1114
ceny spojovych vykonu 61 143 81 91 66 -18 02 -03 02 98,3
cenovy deflator HDP 97 65 110 23 09 46 26 1,7 37 1132

Verejny dluh a stétni rozpocet

Ceska ekonomika je zatéZovéana prakticky jiz po dobu sedmi let hlubokou finanéni nerovnovahou ve-
fejnych financi v disledku deficitd vefejnych rozpoétd. Vyrazem toho je rostouci vefejny diuh, tj. diuh sté-
tu a jeho fondl a diuh obci, ktery z 235 mid. K& v roce 1998 narostl na 334 mid. K¢ v roce 2000 a na
661 mid. K& v roce 2004, z toho statni dluh 593 mlid. KE. Podil vefejného diuhu na HDP dosahl 24,0 %
(Graf ¢. I/4). Soucasny vefejny dluh znamena znaénou dluhovou zatéz. V roce 2004 Umor dluhu (splatky
jistiny dluhu s dobou splatnosti nad 1 rok) na stétni diuh dosahly 39 mld. K¢, Urokové zatéz dosahla
27,5 mid. K¢, v roce 2005 Umor dosahne 22 mlid. K&, urokova zatéz 27,7 mid. KE. Tento dopad na vefejné
finance je z pfevazné Easti dluhem za transformaci ¢eské ekonomiky do soucasné trzni ekonomiky. Stat
prevzal z predrevolucnich let i podstatnou
Cast socialniho systému (fizeni a garanciza  Graf ¢. I/4

dlchodové a nemocenské pojisténi, bez- — -
platné zdravotnictvi, skolstvi atd.) a roziiil  Hruby verejny diuh (mlid. Kc)
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movnou schvélené vydaje nad statni rozpocet, napfiklad vydaje na nemocnici v Afghanistanu, krach druz-
stevnich zalozen, povodné, emise dluhopisti na sucho a dale prohry statu v arbitrdzi s CME (televize No-
va) apod. Dynamika vefejného dluhu je v poslednich letech ovliviiovana jednak pfechodem ztrat z Kon-
solidaéni agentury do statniho rozpoétu, jednak vysokym inkasem privatizaénich pijma. Tyto pfijmy budou
po roce 2005 slabnout.

Maastrichtské kritérium u vefejného dluhu (maximalné 60 % v poméru k HDP) a u schodku verej-
nych rozpodtl (maximalné 3 % v poméru k HDP) do »vefejného« zahrnuji vSechny institucionalni jednot-
ky v sektoru viadnich instituci, coz znamena rovnéz zahrnout dluh a schodek rozpoétd pfispévkovych or-
ganizaci, transformaénich instituci, zdravotnich pojistoven a vysokych 8kol. Konsolidovany hruby diuh via-
dy zahrnuje i z&vazky piijatych vkladt CNB, vydanych Gvérovych cennych papiri a pfijatych pljéek. Kon-
cem roku 2001 €inil 586 mld. K¢, koncem roku 2004 pak 1 029 mld. K¢, tj. 37,4 % v poméru k HDP.V me-
zindrodnim srovnani se zemémi EU neni toto zatiZeni vysoké, je hluboko pod 60 % maxima maastricht-
skych kritérii.

tech do statniho dluhu prejdou. Tyto zavazky, proti nimZ nestoji zadna realna aktiva, koncem roku 2004 do-
séhly 280,5 mid. K&. (V roce 2005 byl zfizen pro realizaci statnich zaruk Fond stétnich z&ruk, do néhoz by-
ly pfevedeny vydaje rozpoétu z tohoto titulu ve vysi 22,7 mid. K&, celkem v roce 2005 budou realizovany
zéruky ve vys$i 40 mld. K¢, coz je obdobna vysSe jako v roce 2004.) Nesplatitelné zavazky izemni samo-
Spravy nejsou znamy (garance za Uvéry apod.), ale mohly by se pohybovat k 10 mld. K&. Celkem je viad-
ni sektor zatizen véetné rozpoCtovych garanci dlunem 1,32 bilionu K& a znamenalo by to v roce 2006
vice nez 40 % z pfedpokladané trovné HDP.

Saldo vefejnych rozpoctd, o které vefejny dluh pravidelné roéné narlsta, €inilo bez zahrnuti Cistych
pujcek, tedy v podstaté bez zahrnuti pfijmd z prodeje statnich podnik(, resp. obecnich nemovitosti v roce
1999 -52 mld. K¢ (v z&vorkach dale véetné gistych plj¢ek —11 mid. K¢&), v roce 2000 -87 mld. K¢
(-62 mld. K€), v roce 2001 —111 mid. K& (-52 mld. K&) a v roce 2002 —153 mid. K& (12 mld. K&), v roce
2003 —131 mld. K& (130 mld. K€). V roce 2004 bez Cistych pujcek dosahlo saldo vefejnych rozpodtl
115 mld. K&, tj 4,2 % HDP (véetné Cistych pljcek 105 mid. K&, tj. 3,8 % z HDP). Deficit viadniho sektoru
podle maastrichtskych kritérii €inil v roce 2004 témér —106 mid. K¢, tj. 3,9 % v poméru k HDP. Pfedtim v ro-
ce 2001 -137 mld. K& (5,9 % z HDP), v roce 2002 —163 mid. K& (6,8 % z HDP) a v roce 2003 -320 mld. K¢&
(12,5 % z HDP). Reforma vefejnych financi ma pfispét k tomu, aby bylo postupné v budoucnu (20086, resp.
2007) docileno 3% schodku statniho rozpoctu podle maastrichtskych dohod, a to bez kryti deficitu statni-
ho rozpodtu pfijmy z privatizace (Tab. é. I/11).

Fiskalni politika pfi sestaveni statniho rozpoctu byla pro vSechny roky tfetiho tisicileti a bude i v dal-
Sich obdobich determinovana nejen dopady transformacnich nakladd a vydaji na restrukturalizaci ekono-
miky, ale i s vysokym podilem mandatornich vydajl (bezesporné vydaje uréené na zékladé schvalenych
zékonl). Ani v roce 2005 se situace ve finanénim hospodafeni statu nezméni. Pfijmy statniho rozpoétu
2005 dosahnou 825 mld. K¢, 1j. 0 7,2 % vice nez v roce 2004, vydaje 908,4 mid. K&, tj. 0 5,3 % vice nez
v roce 2004, schodek dosahne 83,6 mid. K¢. Vydaje rozpoctu na rok 2005 v poméru k HDP dosahnou
27,6 %. Transfery obyvatelstvu (socialni vydaje) mirné vzrostou, kapitalové vydaje budou nizsi nez v roce
2004. Ve vydajich hlavni slozku tvofi mandatorni vydaje, a to 53,2 % vSech vydajl, tj. 16,5 % pfedpokla-
daného HDP. V roce 2004 poprvé podle vyse HDP zaplatila CR za osm mésichi dvé tretiny pfispévku do
rozpoctu EU zhruba ve vysi 17 mld. K¢, v roce 2005 25 mld. K¢.

Uzemni rozpodty skonéily v roce 2004 zépornym saldem —6,3 mid. K&. V roce 2005 se predpoklada
snizeni zaporného salda na —3,8 mld. K&, kdyZ se pfijmy dzemnich rozpoétli progndzuji na 293,1 mld. K¢&
a vydaje na 297,9 mid. K¢ (Tab. ¢. I/12).

Dariové zatiZeni pocitané ze vech vefejnych rozpoétli v roce 2004 dosahlo 947 mid. K&, v poméru

EU 15 (jen Irsko ma niz8i). Ze zemi EU 25 podle Eurostatu méla v roce 2002 vedle Irska niZsi zatizeni jen

o
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Tab. ¢. I/11

Pfijmy a vydaje vefejnych rozpoct v mid. Ké (konsolidované)

2000 2001 2002 2003 2004* 2005
Prijmy (bez splatek) 781 851 907 985 1065 1150
v tom: darové piijmy 721 782 833 835 963 1038
z toho pojist. soc. zab. 287 318 335 360 295 412
nedariové pfijmy, dotace 51 59 63 79 86 100
kapitalové pfijmy 10 10 11 11 12 12
Vydaje (bez pujcek) 867 962 1060 1117 1170 1293
z toho: neinvestiéni nakupy 180 184 209 205 220 263
Groky 21 22 16 20 31 39
dotace a ostatni bézné transfery 560 646 707 751 765 818
kapitalové vydaje 116 121 128 141 161 173
Saldo V€. Cistych pljcek 62 -52 -12 -130 -105 -102
Saldo bez Cistych pljcek -87 =111 -153 -131 -137 -143
v % HDP -4,0 -4.8 6,4 52 -5 -4,9
* odhad, propo¢et HN; ** navrh
Tab. ¢. /12
Prijmy a vydaje statnich a mistnich rozpoctt (v mid. K¢)
1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 navrh
statni rozpocet — pfijmy 5374 567,3 5862 6262 7050 699,7 7692 824,8
DPH 1194 1383 1459 1203 1184 1256 1404 167,0
spotfebni dané 678 731 709 657 686 729 828 88,0
dan z pfijmu pravnickych osob 51,1 51,3 523 70,1 76,9 843 846 88,3
dan z pfijmu fyzickych osob 36,3 351 347 773 821 886 952 103,4
ostatni dané 175 195 199 116 135 135 156 58
clo 136 120 136 10,0 98 102 4,9 0,7
nedariové pfijmy, dotace,
kapitalové pfijmy 277 160 264 279 769 322 524 488
pojistné soc. zabezpeceni 2039 2109 2222 2423 2585 2724 2933 3148
statni rozpocet — vydaje 566,7 596,9 632,3 6939 750,7 8087 8629 908,4
transfery obyvatelstvu 222,83 2380 2561 2933 3080 3160 3323 351,5
z toho
dtichody 1654 1779 1868 200,1 2126 2260 2309 -
kapitalové vydaje 505 590 609 514 497 633 66,1 63,7
saldo -293 -296 -46,1 -67,7 -457 -109,1 937 -83,6
podil vydaju statniho rozpoctu
na HDP (%) 280 287 295 300 311 31,7 31,4 31,1
mistni rozpoCty — pfijmy 161,8 1948 190,3 1950 2396 3010 2987 293,1
z toho dariové 109,7 1189 1283 140,4
mistni rozpoCty — vydaje 160,3 176,4 192,7 2062 2439 3048 3050 297,9
- saldo 15 184 -14 -112 -43 29 -63 38

S
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Litva a stejné Slovensko. V pfijmech na rok 2005 je pocitano s pokraCujicim snizenim podilu pfimych da-
ni. Pomér dani z pfijmd, zisku a kapitlovych vynost k vnitfnim danim za zbozi a sluzby ¢inil v roce 2001
44,4 %, v roce 2002 46,2 %, v roce 2003 46,7 %, v roce 2004 45,2 % a v roce 2005 ma Einit 43,6 %.

Zakladni faktory ekonomického vyvoje

Tvorba hrubého fixniho kapitalu

Hlavnim finanénim zdrojem rdstu investicni vystavby v letech 2000 az 2004 byl pfiliv zahrani¢niho
kapitalu. Realizoval se ve formé tzv. pfimych zahraniénich investic a portfoliovych investic, ale i ve formé
ostatniho dlouhodobého i kratkodobého kapitalu. PFiliv neznamenal pfi privatizaci statnich podnikd a bank
vzdy efekt pro dynamicky vzestup ekonomiky. Vyplyva to i z toho, Ze teprve v dlsledku investicnich pobi-
dek se podil pfimych zahrani€nich investic do zpracovatelského primyslu po roce 2000 zagal zvySovat.
Soucasné priliv zahrani¢nich investic indikuje i nerovnovazny vyvoj vécné ekonomiky a makroekonomic-
ké stability Na éést potfebnych investic tuzemské ekonomika nestaci vytvoFit toti2 vlastm' zdroje respekti
tvorbu hrubého fixniho kap|talu Mira investic v roce 2000 doséhla 27,7 %, v roce 2001 27,6 %, v roce 2002
klesla na 26,6 %, v roce 2003 26,7 %, v roce 2004 se zvySila na 27,1 %. Mira hrubych narodnich Uspor
(pomér hrubych néarodnich dspor k hrubému disponibilnimu dichodu) ukazuje na kryti kapitalu z domécich
Uspor. V roce 2000 dosahla 24,3 %, v roce 2001 se mirné snizila na 24,2 %, aby v roce 2002 klesla na
22,6 %, v roce 2003 na 22 % a v roce 2004 23,8 % (Graf ¢. I/5). Diference obou indikétord, tj. miry Uspor
a miry investic v téchto letech ve vysi kolem 3,5 az 5 pomérnych bodd znamend v priméru rocné
100 mld. K¢. To se odrazi v saldu obchodni
bilance a v pfilivu pfimych zahraniénich  Graf &, I/5
investic v platebni bilanci (Tab. ¢é. I/13).

Hlavni slozkou celkovych narodohos-  Podil hrubé tvorby kapitalu a hrubych
podafskych tspor byly a jsou tspory domac-  domacich ispor na HDP v %
nosti, které jsou predevsim vyuZitelné v Gvé- hrubd tvorbe fnihe Rapltily
rovych aktivitich bank. Na klientskych vkla- WE a4 W hrubé domécd ispory
dech véetné vkladli v cizich ménach u pe-
néznich Ustavi v roce 1995 se podilely 51 %, 38

v roce 2000 jiz 73,5 %, v roce 2001 70,4 %, T P
v roce 2002 jen 67 %, v roce 2003 65 % ﬁ?‘” 6 26T
a v roce 2004 66,5 %. V roce 2002 podil ter-
I I ]
25,
2003 a 2004 poklesl na 62 %. Terminované I I I
vklady jsou hlavnim spolehlivym zdrojem l

minovanych vkladd domécnosti na jejich cel-
GUvérovani. U podnikl téméF polovinu vkladl MEE ST s S N0 MO0 200F MO M

kovych vkladech dosahoval 73,5 %, v roce

Tab. ¢. /13

Mira investic a hrubych domacich tspor (podily v % HDP)

1995 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004

hruba tvorba kapitélu 31,6 28,3 27,0 27,7 27,6 26,6 26,7 27,1
domécf tspory 28,6 26,7 24,8 243 24,2 22,6 22,0 23,8
previs v bodech 3,0 1,6 2,2 3,4 3,4 4,0 47 6,0

o



rocenka-01_05 3.4.2005 22:59 Strénka 32$

32

Ceska republika

tvofi zlstatky na béznych Uétech a daldi penize »na vidénou«. PFi¢inou vzestupného podilu tzv. jednodennich
vkladli na celkovych vkladech je oCekavané pfiblizovani cenové trovné koruny k cenové Urovni eura, prede-
v§im vak pokles Urokovych sazeb z vkladl. Mira Uspor doméacnosti, dana podilem na jejich disponibilnim di-
chodu od roku 1996, trvale klesala, zejména klesla v roce 2000 na 10,8 % jako vyraz zvySeného sklonu k spo-
tfebé a poklesu trokovych sazeb. V roce 2001 odloZend spotfeba domécnosti vzrostla na 11,5 %, v roce 2002
na 12,2 %, v roce 2003 na 12,1 %, v roce 2004 ¢inila 12 %.

Spolu s hrubymi narodnimi tsporami kryl hrubou tvorbu fixniho kapitalu pfiliv pfimych zahraniénich
investic. Od bézné uzivaného pojmu investic, respektive hrubého fixniho kapitalu se pfimé zahraniéni in-
vestice lisi. Jejich vymezeni je dano devizovym zakonem, ktery je definuje jako vynaloZené penézni pro-
stfedky cizozemct v CR ve formé vzniku nebo ziskani vylugného podilu na podnikéni, ve formé 10% Géas-
ti na podnikani (akcie, hlasovaci prava nebo jiny podil), poskytnuti finanénich prostfedki v rami jiz pfimé
investice, financni Gvér spojeny s vlivem na fizeni podniku, respektive s podilem na zisku a reinvestice zis-
ku ze stavajici pfimé investice.

Od pfimych zahraniénich investic se oCekava pokrok, modernizace, ziskévani zahraniénich trha. VIa-
da s platnosti od poloviny roku 2000 rozsifila zvlaStni systém pobidek pro investory zahrani¢ni i na doméa-
ci. Zaméfuje se na slevy na danich na 10 let z pfijmu novych poplatnikli a slevy na danich na 5 let u sta-
vajiciho poplatnika, na hmotnou podporu pfi vytvafeni novych pracovnich mist, hmotné podpory pfi re-
kvalifikaci pracovnikd, osvobozeni od cla, poskytnuti dotaci obcim na vybudovani tzv. primyslovych zén
a na poskytovani pfispévku pfi zavadéni systémd fizeni Setrnych k Zivotnimu prostedi. Limitni hranice in-
vestovani z dfivéjSich 25 mil. USD (tehdy zhruba 750 mil. K&) se sniZila na 350 mil. K¢, v okresech s vy-
sokou nezaméstnanosti na 100 mil. K&.

Cast ptimych zahrani¢nich investic nebyla z hlediska zvy3ovéni vykonnosti ekonomiky nejvyhodné;-
§i. Jejich zaméreni bud vibec, nebo mélo a nepiimo posilovalo ¢esky export, nepodporovalo rlst ekono-
miky, nepfinaselo know-how a nepfispivalo ke zlepsovani podnikatelského klimatu a konkurenceschop-
nosti na zahranicnich trzich. V poslednich letech se jejich zaméfeni méni ve prospéch zpracovatelského
primyslu a energetiky (véetné plynovodu).

Celkem za roky 1990 az 2001 dosahl stav pfimych zahraniénich investic téméf 1 bilionu KE. V roce 2002
se navysil na 1 165 mid. K¢, v roce 2003 na 1219 mid. K& a v roce 2004 na 1 320 mid. K¢ (Tab. ¢. /15).

NejvétSiho pfilivu pfimych investic bylo dosazeno v roce 2002, kdy doséahl 278 mld. K¢ (prodej ply-
novoduy). V roce 2003 to bylo jen 59 mid. K¢ a v roce 2004 115 mid. K& (Tab. ¢. I/14).

Podle odvétvi nejvice prostiedkl bylo vioZzeno do bank a penéznictvi a dale do obchodnich fetézcu
a do telekomunikaci. Vyznaéné objemy pfimych zahranic-
nich investic plynuly do nemovitosti a do sluZeb pro pod-  Tab. ¢. /15
niky, do vyroby elektfiny, plynu a vody a do zpracovani ro- —— —— -
py a chemické vyroby, motorovych vozidel a ostatnich ne-  Stav pfimych zahranicnich investic
kovovych materiald. (koncem roku)

mid. KE mil. USD mil. EUR

1992 83,5 2889 2 391
Tab. & 114 1995 1955 7350 5741
- 2000 8184 21644 23323
Pfimé zahranicni investice do CR (v mid. K¢) 2001 9823 26754 30346
2002 11655 34125 36732

2000 2001 2002 2003 2004 2003* 12193 37345 33050
Celkem 1924 2146 2777 593 1147 2004 13200 47826 38570
ztohoEU 1530 1872 2507 381 71,1 *0dhad HN

o
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Vyzkum a vyvoj Tab. é. /16
Pocet pracovniki zabyvajicich se Vvzkum a vvvoi
vyvojem a vyzkumem v roce 2003 do- y yvol
sahl 76,9 tis. osob, proti predchozimu pracovnici  neinvest. vydaje invest. vydaje
roku se zvysil 0 1,9 tis. osob. Tento stav (k31.12.vtis) (v mid. K&) (v mid. K&)

z(istava vyrazné neumérny pro zajisto-

vani stéle lepSici se konkurenceschop- 1990 1059 108 1.6
nosti ekonomiky, a tim také pro jistotu [l 76,5 135 1.7
jejiho dynamického vyvoje. ng 2(732 ﬁf fg
Vydaje na vyzkum a védecko- ’ ' ’
-technicky rozvoj, méfeno podilem 12 38,7 11,2 1.8
z HDP, jsou ani ne poloviéni proti zemim 1995 47,5 124 16
EU 15 a 0 néco vy33i nez 60 % proti 1996 49,6 k0 2,3
zemim EU 25.V GR podil vjdaji z HOP 1997 52,1 16,9 2,6
v roce 2004 dosahl 1,25 %, statnich v ro- ]ggg g;s gg; g;
ce 2000 0,52 %, v roce 2004 0,47 %. In- ’ ’ ’
vestitni a neinvesticni vydaje v roce 2000 53,5 23,1 34
2002 dosahly 26,7 mid. KE, v roce 2003 Sgg; ;;g §g§ 2;
32,2 mld. K&, z toho statni 13,5 mid. K¢ 2003 769 28,7 35

(Tab. ¢. I/16).

V letech 2000 az 2003 klesl pocet
pfihlasek vynalezl z 5 tisic na 3,9 tisice, pocet udélenych patentl se roéné udrzoval na 1,7 az 1,8 tisice.
Dovoz technologicky vyspélych vyrobki (high-tech) €inil v roce 2004 14 %, vyvoz 11 % z celkového do-
vozu, respektive vyvozu. Technologicka platebni bilance (licenéni poplatky a ochranné znamky, vlastnicka
prava, sluzby vypoetni techniky, technické sluzby a vyzkum a vyvoj) je trvale hluboce pasivni, v roce 2003
pFijmy €inily 5,4 mid. K&, vydaje 15,8 mid. K&.

CR se méni rychle na informaéni spoleénost. Zakladni infrastrukturu pfedstavuje poet hlavnich te-
lefonnich stanic (ke konci roku 2004 dosahl téméF 14 miliond, z toho 3,6 milionu v pevné siti a 10,4 mil.
v mobilni siti). Na 1 obyvatele tak pfipada 1 U¢astnik mobilni sité. Poéet PC se pohybuije kolem 2 miliond,
pocet uzivatelll internetu dosahl 3,6 milionu, pocet Ucastnikl internetu 2,5 milionu, z toho s komutovanym
pfipojenim 2,4 milionu. PoCty registrovanych webovych stranek se pohybuji ke 160 tisiclm. Informacni
a komunikaéni technologii v 4,1 milionu domécnosti charakterizuii tyto Udaje: 63 % domacnosti mé pevnou
telefonni linku, téméF Ctvrtina osobni pocitac, z toho je 15 % pfipojenych na internet. Dvé tfetiny obyvatel
starSich 15 let maji mobilni telefon, tfetina ma PC doma a pétina internet doma.

Ekonomicka aktivita, trh prace

Ekonomické aktivita obyvatelstva byla v CR v mezinarodnim srovnani stale vysoka, i kdyz ma ten-
denci se snizovat. Mira ekonomické aktivity, tj. pomér pracovni sily (zaméstnanych a nezaméstnanych)
k poctu obyvatel nad 15 let v roce 2004 doséhla 59,3 %. Ke snizovani miry ekonomické aktivity dochazi
navzdory tomu, Ze vékova hranice odchodu do dlichodu se prodiuZuje. SniZovani miry ekonomické aktivi-
ty je dusledkem starnuti obyvatelstva.

Trh prace podobné jako ve vétsiné zemi EU je charakterizovan vysokou nezaméstnanosti, ktera
prudce zacala naristat po roce 1995. Historické maximum 571 tisic uchaze¢l o préci na Ufadech prace
bylo dosazeno v Unoru 2003. V roce 2004 se situace mirné zlepSila, mira nezaméstnanosti 10,8 % kon-
cem Unora 2005 charakterizuje abnormalné vysokou nezaméstnanost (Graf ¢. I/6).

Statistika, ktera definuje nezaméstnaného podle mezinarodnich kritérii ILO (pfedevsim z nezamést-
nanych se vyluéuiji ti, ktefi méli béhem Setfeni jakykoliv pracovni pfijem) a uzivana Eurostatem, udava niz-

o
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§i pocet nezaméstnanych. Koncem roku Graf ¢. I/6
2001 410 tisic, koncem roku 2002 380 tisic, - - - - -
koncem roku 2003 415 tisic, koncem roku Nezamestnani a mira nezamestnanosti

2004 420 tisic. Mira nezaméstnanosti podle  mmm nezaméstrari v tisicich B34 ST
této definice dosahla koncem roku 2004 mird nezamisinanotv ALt

8,3 %. V EU 25 mira nezaméstnanosti do- 4574 4818

séhla 8,9 %, pfitom v Némecku 10 %, Rec- 369

ku 10,5 %, Spanéisku 10,4 %, Polsku 18,3 %,

Slovensku 16,9 %, ve Francii 9,7 %, Lotys-

sku 9,6 %, v Litvé 9,4 %. Pod prlimérem EU

je Finsko 8,6 %, Belgie 8,8 %, ltdlie 7,7 %, 0 1664

Svédsko 6,4 %, Dansko 5,1 %, Nizozemsko

4.7 %, Velka Britanie 4,6 %, Rakousko 4,5 %. ! I

Ambiciézni cil ods}rapit nezaméstnanost ’do O e e m e M e e
roku 2010 vytvofenim 20 mil. pracovnich 1885 1995 1867 188A 1399 2000 001 M2 2001 Z0D4

mist v EU 15 se nepini a je nahrazen pla-
nem vytvofit 6 miliond pracovnich mist v letech 2005 az 2010 v EU 25.

Nezaméstnanost v republice se pfitom vyznaduje vysokou Gzemni diferenciaci. Severozapadni Ce-
chy (Ustecky kraj) a Moravskoslezsky kraj trpi mimofadné vysokou nezaméstnanosti s primérmou mirou
nezaméstnanosti pres 15 %. V Praze a okoli je mal4, v nékterych dal3ich okresech jiznich Cech je neza-
méstnanost tfetinova ve srovnani s regiony s nejvysi nezaméstnanosti.

Rozhoduijici ¢ast pracujicich je zaméstnana v priimyslu, a to 30 %. Obchod a pohostinstvi se podile-
ji na zaméstnanosti 19 %. Jen 4 % pracujicich jsou v souasné dobé zaméstnana v zemédélstvi a lesnic-
tvi. (Jejich podil byl jesté pred sto lety urCuijici a rozhodujici a pfed padesati lety poloviéni z poctu pracuji-
cich.) Ze sta pracujicich nachazelo zdroj obZivy ve stavebnictvi 8, dopravé a spojich 7, ve sluzbach pod-
niktim, ve sluzbach s nemovitostmi a ve védé a vyzkumu 9, ve Skolstvi 6, ve zdravotnictvi necelych 6, ve

Tab. ¢. 1117

Pracujici v narodnim hospodarstvi (v tisicich)

1990 1995 2000 2001 2002 2003

zemédélstvi 555 259 182 182 175 167
lesnictvi 78 53 40 35 34 33
primysl 2025 1628 1515 1536 1509 1478
stavebnictvi 403 450 395 381 374 382
obchod a pohostinstvi, ubytovani 614 890 905 899 918 919
doprava a spoje 37 355 351 353 358 361
sluzby podnikiim, nemov., vyzkum 382 389 426 437 444 447
Skolstvi 317 322 296 294 294 300
zdravotnictvi 280 262 266 269 282 286
vefejna sprava, obrana, soc. zabezpeceni 216 278 292 298 299 304
penéznictvi, pojistovnictvi 28 85 104 99 94 94
odstr. odpadu, €innost spol. organizaci,

rekreaéni, kulturni, sport. ¢innost 201 154 155 159 163 167
celkem 5471 5128 4928 4944 4947 4939

S
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vefejné spravé 6, v penéznictvi a pojistovnictvi necelé 2, v Cisténi mést, rekreaéni, kulturni a sportovni ¢in-
nosti 3 osoby (Tab. ¢. I/17).

Relativné vysoka kvalifikace pracovni sily a nizké jednotkové pracovni naklady jsou jednou z pficin
z&jmu zahraniénich investord o investovani v CR. Ve druhé poloviné roku 2003 mélo z celkového poétu za-
méstnanych 14,2 % piné vysokoSkolské vzdélani, 36,8 % stfedoSkolské s maturitou, 42,9 % stfedni od-
borné a jen 6,1 % zakladni vzdélani. Urovefi vzdélani zaméstnanych osob se z roku na rok zvy3uje. Po-
staveni v zaméstnani se ustdlilo. Podnikatelé se zaméstnanci se podileli na poétu pracujicich 4 %, podni-
katelé bez zaméstnancl s pomahajicimi ¢leny rodiny 12 %, zaméstnanci véetné &lend produkénich druz-
stev 84 %. Podle klasifikace zaméstnani pfipadalo ze 100 pracujicich na vedouci, fidici a na védeckeé a od-
borné duSevni pracovniky 17 osob, na technické, zdravotnické a pedagogické pracovniky 22 osob, na niz-
§i administrativni a provozni pracovniky 20 osob, na kvalifikované délniky a femesiniky a vyrobce, opra-
vare a obsluhu strojli 34 osob, na pomocniky a nekvalifikované pracovniky 7 osob.

Produktivita prace, realné mzdy a pramérné mzdy,
jednotkové pracovni naklady

V mezinarodnim srovnéni je Grover produktivity préace v CR nizka. PFi pfecenéni HDP sménnym kur-
zem (tak se vlastné jevi pfi mezinarodni vyméné zbozi) se odhaduje jeji troven na pracovnika ve srovna-
ni se SRN na 40 %. Pfi pfecenéni HDP paritou kupni sily by bylo srovnani pfiznivéj$i, ale stale by se po-
hybovalo mezi 70 az 75 %. V roce 2004 trend ve vyvoji produktivity prace na pracovnika navazal na vys-
§i nez tfiprocentni tempa na zlomu tisicileti. Zatimco rist HDP v roce 2001 ovlivnil pfiristek poctu pra-
covnikd, v roce 2002 a 2004 jedinym faktorem jeho rlstu se stala narodohospodarska produktivita prace.
Proti roku 2000 byla v roce 2004 produktivita prace vy$si o 11,5 % a jeji rlst pIné kryl pfirGstek HDP.

Zakladni ekonomicky vztah mezi ristem produktivity prace a ristem realnych mezd od roku 1995 do
roku 2004 byl nepfiznivy i z hlediska upeviiovani ekonomické rovnovahy. Tento nepfiznivy vztah s vyjim-
kou roku 1998 a 2000 nabyl na sile od roku 2001. V poslednich letech vyrazné rostly nominaini mzdy. V ro-
ce 2001 pfi rlstu nomindlnich mezd 0 8,7 % a i pfi 0zivlé inflaci 0 4,7 % Cinil rlst realnych mezd 3,8 %,
produktivita prace vzrostla jen 0 2,4 %. V roce 2002 vzrostly nominalni mzdy o 7,8 %, inflace pfi ristu 0 1,8 %
srazila pfirlstek redinych mezd jen na 5,5 %, ale produktivita prace vzrostla jen o 0,2. V roce 2003 se zvy-

Tab. ¢. I/18

Vyvoj produktivity prace a mezd

1995 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004

produktivita prace v HDP

rok 1990 = 100 101,7 1045 1059 1116 1164 1192 1195 1242 129,9
predchozi rok = 100 1062 982 101,3 1053 1044 102,4 1002 103,9 104,6
primérna nomindlni mzda

(1990 = 100) 2487 3234 3533 3831 407,6 4429 4750 506,6 540,0
realnd mzda

rok 1990 = 100 96,7 1055 106,9 113,6 116,44 120,9 127,5 135,7 140,7
predchozi rok = 100 108,7 101,3 98,9 1062 1024 1039 1054 1064 103,7

produktivita prace

(pfedchozi rok = 100)

v priimyslu 108,2 1057 1051 1024 1090 1054 107,4 1095 109,9
ve stavebnictvi 106,9 99,7 1004 955 1070 1095 1065 107,8 106,9

o
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Sily primérné nominalni mzdy o 6,3 %, pfi  Graf ¢. /7
téméF nulové inflaci vzrostly rediné mzdy —— — - r—
0 6,2 %, produktivita prace 0 3,9 %. Za tii  VYVvoj produktivity prace a realnych mezd
roky vzrostly rediné mzdy o 16,5 %, zatim-  (rok 1990 = 100)

co narodohospodarska produktivita prace s,
jen 06,7 %.

V roce 2004 se vztah z pfedchozich  yag-
let zvratil. Rist HDP dosahl 4 %, pokles po-
¢tu pracovnikl(i nebyl vyrazny a pfirlstek
nominalnich mezd dosahl 6,6 % pfi 2,8%
inflaci. Produktivita prace se zvysila 0 4,6 %,
reélné mzdy o 3,7 % (Tab. ¢. I/18, graf ¢. I/7).

Jednotkové pracovni néklady zahrnuji
UpIné néklady prace (mzdy a ostatni nahra-
dy a naklady na pracovniky). Jejich pomér
k HDP je mozné pokladat pii sledovani vy- ™ —ss—ame  maai @iz s @M
voje i za vyvoj poméru Uplnych nakladd pra-
ce na 1 pracovnika k produktivité (z HDP) na 1 pracovnika.

Rust redinych jednotkovych nakladd prace snizoval konkurenceschopnost doméaci produkce nepfetrzi-
té od roku 1993 pfi tendenci toto tempo zpomalit. V roce 1999 se tempo zpomalilo na 3 az 4 % primeémého
ro¢niho ristu. V roce 2004 ve srovnani s rokem 2000 byly realné jednotkové pracovni néklady o 18 % vyssi.

Mzdy v roce 2004 jiz étvrty rok relativné rychle rostly ve vSech odvétvich a dosahly 18 035 K¢é/més.
Proti roku 2003 se zvysily 0 6,6 %, proti roku 2000 0 32 %. Ve srovnani s rokem 1990 je primérna nomi-
nalni mzda 5,4krat vyssi.

1304

120+

1o

Prumysl, stavebnictvi, zemédélstvi a sluzby

Priimyslova vyroba se pfes propad dynamiky na Zapadé (kam sméfuje 75 % vyvozu primyslové
produkce) v roce 2001 a recesi v roce 2002 a 2003 nezastavila a od roku 2002 tempo zvySovala, v roce
2004 se zvysila téméf o desetinu. Levnd pracovni sila dostate¢né kvalifikovana pro hromadnou vyrobu udr-
Zela konkurenceschopnost vyrobk(. Primyslova vyroba od roku 2000 do roku 2004 v priméru roéné do-
sahla prirlistek 7,8 %. Zasluhu ma vyroba osobnich automobilli, elektrickych pfistrojl, stroju a zafizeni,
opirajici se vedle novych investic 0 marketing na exportnich trzich. V roce 2004 se zacala pfidavat vyroba
zékladnich kovd a hutnich vyrobkd. V neposledni fadé vyznamnou roli v rlistu vyroby sehral tzv. zulech-
tovaci styk, kdyz levnd pracovni sila a volné kapacity byly vyhodné v kalkulacich zapadnich podnikateld.
Produkce orientovana na tuzemsky trh (potravinafsky primysl) docilovala nizsich pfiristkd. Propad vyro-
by pokracoval v koZedéIném a textilnim primyslu, ktery cenové nestacil konkurovat vychodoasijskym vy-
robclim levné obuvi a textilu. AZ v roce 2003 byla primyslova vyroba vy$Si nez v roce 1990 a v roce 2004
Uroven tehdejsi vyroby presahla 0 12,8 %.

Prlimyslova vyroba v roce 2004 vzrostla 0 9,9 % proti roku 2003. Odvétvova struktura primyslové
vyroby se zacind postupné ménit ve prospéch strojirenského a elektrotechnického primyslu. Podle podi-
lu hodnoty pfidané zpracovanim je v soutasné dobé nejsilnéj§im odvétvim v primyslu s 28 % vyroba stro-
jt, elektrickych a optickych pfistroji a dopravnich prostfedku. Potravinaisky pramysl se na ni podili zhru-
ba 13 %, zpracovani ropy, chemicky a farmaceuticky prdmysl, gumarensky a plastikarsky pramysl 14 %.
Na 15 % pokles! podil vyroby kovli a kovovych pistrojli. Vyroba elektfiny, vody a plynu se podili 9 %, tex-
tilni, odévni a kozed&lny pramysl 5 %, dfevozpracujici, papirensky a polygraficky primys| 5 % a primys|
stavebnich hmot, skla, keramiky a porceldnu 5 %. Dobyvani nerostnych surovin se podili na pfidané hod-
noté vice nez 3 % a ostatni odvétvi primyslu (nabytek, sbér surovin atd.) 3 % (Tab. . I/19).

o



rocenka-01_05 3.4.2005 22:59 Strénka 37$

37
Ceska republika

Stavebni vyroba po tfileté krizi se od roku 2000 zacala zvySovat. Hlavnim divodem poklesu v le-
tech 1997 az 1999 byla restrikce statniho rozpoctu na Useku investic, slaba bytova vystavba, vyrazné pfi-
brzdéni oprav a rekonstrukei budov. V roce 2001 az 2004 k rlstu stavebnich praci o 34 % vedle vefejnych
zakézek pfispéla i vystavba v rdmci pfilivu pfimych zahraniénich investic.

Zemédélska produkce v roce 2004 se vyrazné zvysila pro mimofadnou drodu obilovin, aékoli jinak
pokraGovala v tendenci jejiho omezovani. Dlvodem je ¢astené snizovani spotfeby potravin obyvatelstva
a Castecné i omezeni dodavek zemédélskych produktli pro zpracovani v nepotravinafskych primyslovych
odvétvich. Hlavnim divodem je pfevaha dovozu potravin nad jejich vyvozem, kdyz pasivni saldo v potra-
vinach a napojich presahlo 27 mid. K¢ (Tab. ¢. 1/20).

Tab. ¢. I/19

Vyvoj primyslové vyroby (mezirocni pfirdstky v %)

1999/98 2000/99 2001/00 2002/01 2003/02 2004/03

primyslova vyroba celkem -3,1 5,4 10,6 48 58 9,9
dobyvani nerostnych surovin -12,1 9,2 1,6 0,3 0,5 -0,9
potravinafsky pramysl -0,7 -3,0 0,6 35 2,8 0,1
textilni a odévni pramysl -13,0 11,9 2,1 -1,4 -2,8 -0,8
kozedélny pramysl -42 -199 -182 -273 -193 -4,5
dfevozpracujici pramysl 2,7 15,3 55 6,1 57 6,5
papirensky a polygraficky pramysl 0,7 1,6 1,1 2,8 9,5 8,6
koksovani, raf. a zpracovani ropy -13,1 -1,3 20,2 38 3,6 4,1
chemicky a farmaceuticky primysl -14 -2,3 3.2 0,3 7,0 7,3
gumarensky a plast. prlimysl 10,1 15,5 11,6 18,6 13,8 10,0
pramysl skla, keramiky a stav. hmot 2,3 53 41 4,0 5,7 5,3
vyroba kovl a kovodélnych vyrobk{ -12,2 -3,2 42 -1,0 45 23,0
vyroba stroj a zafizeni 59 9,8 17,2 2,6 6,4 3,6
vyr. elektrickych a optickych pistrojl 22,8 11,6 29,5 27,5 2,9 15,3
vyroba dopravnich prostfedk -54 18,4 2,8 33 12,4 14,3
vyroba elektfiny, plynu, vody -3,8 7,0 1,3 0,2 8,9 0,9
Tab. ¢. I/20

Vyvoj primyslové, stavebni a zemédélské produkce, dopravy a spojt (pfirdstky v %)

2000/99 2001/00 2002/01 2003/02 2004/03

pramyslova produkce 54 6,5 48 515 9,9
stavebni produkce 52 9,6 2,5 8,9 9,8
zemédeélska vyroba -4.,5 2,5 4,6 -3,6 13,7
vefejnd doprava - trzby ve s. c. 6,1 53 0,1 59 7,3
spoje — trzby ve s. c. 18,9 16,8 47 7,0 33

Zivotni vroven
Zivotni droved v roce 2004 v priméru déle vzrostla. Soudasné se prohlubovala jeji diferenciace. Ro-
diny s détmi, rodiny nezaméstnanych a diichodci tvofi pél chudsich skupin obyvatelstva. V roce 2002 v pas-

S
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Tab. ¢. /21

Soukroma spotieba a prijmy obyvatelstva (1990 = 100)

1990 1995 2000 2001 2002 2003 2004 "

rist konecné spotfeby domacnosti
maloobchod. prodej (stalé ceny)
penézni pfijmy obyvatel (mid. K¢)
penézni pfijmy obyvatel (st v %)
rust reélnych pfijma obyvatel (%)
meés. hrubé pfijmy na dom. (tis. K&)
mira Uspor domacnosti (%)

100 97 109 114 117 122 125
100 83 94 101 103 111 114
358 891 1262 1367 1445 1526 1600
100 249 352 382 404 427 444
100 99 104 105 110 114 116
75 194 21,7 296 310 328 343

- 128 108 115 115 11,3 105

primérna nominalni mzda (K¢&) 3340 8307 13614 14793 15866 16920 18035
rist — redlné mzdy (%) 1000 96,7 1164 120,9 1275 1357 140,0
davky duch. zabezpeceni (mld. K¢) 455 1058 181,9 1958 2104 2232 230,0
primérny mésicni starob. dichod (K¢) 2017 4039 6300 6815 6841 7084 7270

rust reélného dlichodu (%)
pomér dichodu a hrubé mzdy (%)

") odhad HN

mu chudoby existovalo (podle metodiky po-
Citané na Zapadg) 822 tisic obyvatel (8,1 %
véeho obyvatelstva). Pocet obyvatel v této
skupiné se trvale zvySuje. Charakteristic-
kym znakem soucasnych pfedstav o Zivot-
ni Urovni je vyraznd orientace na spotiebni
spolecnost. OdraZi se napfiklad i v tom, Ze
zatimco hruby narodni dlichod je 0 15 %
vy88i nez v roce 1990, koneéna spotfeba
domécnosti je vyssi 0 25 % (Tab. ¢. /21,
graf ¢. /8).

Mala pozornost statu byla vénovana
otazkam populaéni politiky. Cesky nérod
zagina rychle starnout a pomalu vymirat.
PFi soucasnych demografickych trendech
se tento proces nezadrzitelné zrychluje.

100 80 91 91 91 94 94

52 44 4 43 4 42 40

Graf ¢. I/8

Struktura €istych penéznich vydani v roce 2003
ramistnanci dichodd samost. Einnl
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a zafizenl, investice

itk &t - a0 = -“'“

Tento vyvoj ma nejen dopad socidlni, ale i ekonomicky. Ubytek obyvatelstva se bude rapidné od roku 2025

Koneéna spotieba obyvatelstva v roce 2004 vzrostla 0 2,4 % ve srovnani s pfedchozim rokem. Pri-
mérna nominalni mzda se zvysila 0 6,7 %. Reélné mzdy se zvysily 0 3,7 %, inflace vzrostla 0 2,8 %. Pr{i-
mérny nomindini starobni diichod se zvysil jak pro nérdst nové pfiznanych primérmych starobnich di-
chodUi a pro postupné snizovani poctu nejstarich dichodd, tak zvySenim dichodl na zakladé rozhodnu-
ti viady. Déle se rozsifil pomér dlichodli a primérmych mezd, ktery se potaci prakticky na uznavané spod-
ni mezindrodni hranici. Na rozdil od ristu reélnych mezd se reélné starobni dlichody v priméru v roce
2004 nezvysily. Realné mzdy jsou v soucasnosti 0 40 % vysSi nez v roce 1990, rediné starobni diichody

Niz8i 0 6 %.

S
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tu spotfeby miéka a miéénych vyrobka,

poklesu spotfeby vajec, mirném poklesu spotieby obilovin a masa. Mirné meziroéni vykyvy jsou vét§inou

ovliviiovany cenovym pohybem u hlavnich potravin (Tab. ¢. /22).
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Spotfeba potravin si udrzuje slusnou evropskou Uroven. Pfi srovnani s jinymi staty je tfeba pfihléd-
, pfi vyso

nout k tradiénim zvyklostem, zejména ve vyzivé. Proti Némecku, Rakousku, Francii a severskym statim je
u nas spotfeba na hlavu niz8i u masa, ovoce a zeleniny, zhruba stejna u tukd, cukru, obilovin. Vysokou

spotfebu alkoholu ovliviiuje vysoka konzumace piva. V poslednich letech se struktura spotfeby potravin
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Prijmy a vydani domacnosti
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Spotieba textilu a obuvi ma v poslednich letech tendenci se zvy$ovat po hlubokém poklesu po ro-
ce 1991. Vyrazna &ast obyvatelstva se bud Uplné, nebo z velké ¢asti orientuje na levny (neprocleny ne-
bo Spatné procleny) dovazeny sortiment. Tlak na spotfebu plynu vyrazné narostl, u elektfiny vysoké ce-
ny jeji spotfebu srazily dolti, v poslednich letech znovu narlista. Nariist spotieby energii se stal postup-
1/23). Domécnosti (byty, popf. véetné rekreaénich objektl) jsou vybavovany zdvojenym zafizenim, jako
jsou radiopfijimace, televizory, chladnicky a pracky. Souc¢asné domacnosti obménuiji svoji vybavenost
technicky dokonalejSimi modernéjSimi pfedméty. Na 100 domécnosti pfipadalo v roce 2004 podle odha-
du kolem 125 televizor(i, 160 chladnicek, 110 automatickych praéek, vice nez 70 osobnich automobild.
Pro soukromé ucely mély k dispozici v roce 2003 mobilni telefon dvé tretiny osob starsich 15 let, PC do-
ma jedna tfetina, internet doma 21 %.

Bytova vystavba

PH poslednim séitani lidu, dom a byt(i v roce 2001 existovalo v CR 4 368 tisic bytd, z toho viak trva-
le obydlenych 3 828 tisic bytdi, na 1 byt pfipadalo 2,64 osoby, primérna velikost bytu 76,3 m?. Neobydle-
né byty byly vétSinou v rekreaénich chalupach (172 tisic) nebo byly devastované a nehodily se k bydleni.
Od roku 1995 vystavba bytli pomalu narlsta, ale zaostava jak za potfebou, tak za rozsahem bytové vy-
stavby pied rokem 1990. V roce 2004 mirné vzrostl pocet zahajovanych bytd, déle vSak vyrazné roste po-
Cet rozestavénych bytl, coz svédéi o rlistu vystavby i o finanénich problémech stavitell bytd, zejména ro-
dinnych domka. Od roku 2000 se primérné roéné dokongi 26 tisic bytd, v roce 2004 to vSak bylo 32 tisic.
V poslednich letech se v rodinnych domcich dokoncuje 41 % vSech bytd, v bytovych domech necelych
25 %, v nastavbach a pfistavbach 14 % bytll a v penzionech, v nebytovych objektech a adaptaci nebyto-
vych prostor zbyvajicich 12 % bytl (Tab. ¢. I/24).

Cestovni ruch, skolstvi, kultura, zdravotnictvi

Pfijezdy zahraniénich navstévniki se koncem tisicileti ustalily na vy$sim &isle nez 100 mil. ro¢né. Po-
vodefi v roce 2002 navétévnost CR snizila a dopad se projevil i v roce 2003 a v roce 2004, kdy se razantné
snizily pFijezdy kratkodobych navstévnikd. V roce 2004 pocet navstévnika Cinil 96 mil., pocet vyjezdl ¢es-
kych obéanl 36,5 mil. Prodluzu-
je se délka pobytu zahrani¢nich ~ Tab. €. I/24
navstévnikd. Devizové pfijmy po —
poklesu v roce 1999 se v roce  BYtova vystavba
2000 a 2001 zvysily, v roce 2002
klesly a znovu vzrostly v roce

dokonéené byty rozestavéné byty zahajené byty

2003 a 2004. Pievis devizovych 1990 44 594 158 840 61004
pfiimd nad vydaji z cestovniho 1993 31509 72 356 7 454
ruchu se zvysuje, v roce 2004 1995 12998 66 172 16 548
dosahl 2,9 mld. K¢. 1996 14 037 87 600 25 300

Na vzdélanost obyvatel- 1997 16 757 90 552 33 152
stva jako zakladniho predpokla- 1998 22163 103 191 35 027
du pro perspektivni ekonomicky 1999 23734 112 530 32900
rozvoj i pro jeho budouci vyva- 2000 25 207 118 785 32 377
Zenou Zivotni Urovefi je v sou- 2001 24758 121705 28 983
asné dobé kladen mimofadny 2002 27 291 129 609 33 606
diraz. Z obyvatelstva star§iho 2003 27127 139 132 36 496
15 let mélo v roce 2004 piné vy- 2004 32 268 146 801 39 037

o
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sokoskolské vzdélani 10,1 % obyvatel, stfedni vzdélani s maturitou 31,3 %, stfedni odborné (odborné ugi-
listé a odborné Skoly) 38,1 % a 21,5 % mélo zakladni vzdélani. PoCet Zakl na zakladnich Skolach klesa
v souvislosti s pocetné niz§imi roéniky déti. Na gymnaziich pocet zaki ma tendenci naristat, na stfednich
odbornych $kolach po poklesu teprve v roce 2000 zacal nar{istat. Struktura stfedniho Skolstvi v souc¢asné
dobé vice pfipravuje studenty na vysoko$kolské vzdélani.

Na vysokych Skolach pocet studujicich stale roste, nékteré vysoké Skoly, zvlasté humanitniho smé-
ru vzhledem ke kapacitam nejsou schopné pfijimat véechny zajemce o studium. Vysoké Skoly technické-
ho sméru v nékterych oborech naopak nemaji dostate¢ny poéet zajemci o studium.

Obyvatelstvo

Ke konci roku 2004 méla Ceska republika 10 215 tisic obyvatel, v tom 4 977 tisic muzd a 5 238 tisic
Zen. Pfirozeny Ubytek obyvatelstva byl v roce 2002 az 2004 nahrazovan relativné vysokym kladnym sal-
dem zahraniéni migrace, takze do$lo k vzestupu poétu obyvatel. Rozvodovost se v roce 2003 dale mimo-
fadné zvysila. Na 100 siatku pfipadalo 70 rozvodd.

Vaclav Cép, odborny spolupracovnik Roéenky HN
Zdroje (dajti v kap. I: CSU, CNB, MF, MPSV, odhady HN jsou vyznadeny

Konec privatizace v Cesku

Nejvétsi cesky »obchodni diim« stdhne na konci leto$niho roku roletu. Fond narodniho majetku (FNM)
uz nema téméf nic na prodej. Jeho trzby se po ¢trnacti letech zastavily na vice nez pil bilionu korun.

Vlada v lednu rozhodla, Ze dal$i ¢innost fondu nema smysl. K privatizaci zlistava v portfoliu fondu
nékolik poslednich podniki a pro spravu tohoto majetku se nevyplati zaméstnavat desitky Ufednik(. Kon-
trolu nad neprodanym majetkem pfevezmou podle zvlastniho zakona Ufednici Ministerstva financi. »Poéi-
tame, Ze tu pro né zfidime samostatny odbor. Je to dileZité i proto, aby se i nadale mohlo hospodareni
s timto majetkem sledovat samostatné a stranou od ostatnich statnich penéz,« Fika mluvéi ministerstva
Marek Zeman.

Posledni miliardové zbytky

Prestoze nabidka fondu je po téméf skonéené privatizaci minimaini, cena poslednich neprodanych
podnikd zanedbatelna neni. Ekonomiéti odbornici odhaduji, Ze statni podil ve spoleénosti CEZ by mohl byt
prodan pfiblizné za 200 miliard korun. Pfiéte-li se k tomu i pfipravovany prodej Ceského Telecomu za né-
kolik desitek miliard, mize se jen z téchto dvou obchodl zvysit celkovy pfijem z privatizace o dal$iho Etvrt
bilionu. Ale to uz bude opravdu vSechno. »Zbytek majetku uréeného k prodeji tvofi par desitek podnikd. To
jsou skute¢né posledni drobné, o které se postara ministerstvo,« sdélil poslanec US-DEU Vlastimil Ostry,
ktery zatim zaseda v dozor¢i radé FNM.

Kromé Telecomu a spoleénosti CEZ drzi FNM statni podily jesté napfiklad v Ceskych aeroliniich, Uni-
petrolu nebo ve firmé Cepro, ktera pro stat zajistuje strategické zasoby pohonnych hmot.

Z firem, které stat nepovazuje za strategické, patfi do portfolia fondu podily tfeba v Karlovarské Be-
cherovce, Plzefiském Prazdroji, nékolika vodarenskych spolecnostech, JihoCeské energetice nebo v le-
tecké firmé Aero.

o
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Zacalo to samoobsluhami...

Psal se 26. leden 1991 a od padu komunistického rezimu ubéhlo pouhych patnact mésicu. Stat se
rozhodl vyménit s lidmi ¢ast svého majetku za penize. V Praze poprvé predstoupil pfed publikum licitator
s kladivkem a vefejnou drazbou odstartoval privatizaci. Jeji prvni ¢asti se fikalo »mala« a lidé si v ni moh-
li koupit nékdejsi socialistické obchody, samoobsluhy a drobné provozovny. Rozprodej tohoto majetku vy-
délal statu 34 miliard korun.

»Hned na za¢atku se vzhledem k historické neopakovatelnosti celé akce feklo, Ze toto jsou mimo-
fadné pfijmy a byla pfipravena i specialni pravidla pro mimoradné utraceni. To nebyly penize na obycejné
projedeni ve statnim rozpoctu. Nemély se rozfrcat,« Fika tehdejsi pfedseda FNM Tomas Jezek.

Uroky z bankovnich Gti vydglaly dalich 15 miliard. O vynosech z malé privatizace sméla rozhodo-
vat pouze Poslanecka snémovna. Napfiklad dvé miliardy pouzil stat na doplatky restituentlim, kterym vra-
cel majetek ve Spatném technickém stavu. Na opravu Skolnich stfech se pouZily tfi miliardy korun, dal$ich
Sest miliard spotfebovalo Ministerstvo zivotniho prostfedi na takzvanou plynofikaci. Nyni zbyva na d¢tu po-
sledni miliarda.

... a pokracéovalo uhelnymi doly

Po rozprodani samoobsluh a provozoven prikroéil fond k vétsim obchodim. Novym majitelim zacal
prodavat stovky priimyslovych podnik, obchodnich spolecnosti a k tomu pfidal tfeba i severogeskou hné-
douhelnou panev. Podle zatim posledni zvefejnéné vyroéni zpravy vydélala velka privatizace statu 498 mi-
liard korun.

Na utraceni téchto penéz se vSak uz, na rozdil od malé privatizace, zadny zvlastni rezim nevztaho-
val. Stét penize pribézné pouzival podle momentaini potfeby. Nejvice penéz, pies 73 miliard (stav ke kon-
ci roku 2003), pfeved! FNM do Stétniho fondu dopravni infrastruktury. DalSich 30 miliard dostal Statni fond
rozvoje bydleni. Pfes 20 miliard odved| fond na oddluzeni jinych stétnich podnikd, dalsi miliardy spolkio
oddluzeni bank. Vice nez 17 miliard bylo pouZito na odstrafiovani starych ekologickych Skod.

PriliS drahé chyby

V prvni poloviné devadesatych let prodaval fond majetek sice rychle, ale ne pravé svédomité. Né-
které podniky si novi majitelé prevzali od statu dFiv, nez za né zaplatili. Penize, které si na nakup pujcili od
banky, utratili jinak. »Do roku 1994 byly Spatné nastavené smlouvy, fond byl nezkuseny a podnikatelské
prostiedi neusazené. A nebyla ani politicka vile pfitahnout Srouby a prodavat tfeba jen za hotové penize,
protoze by se privatizace fakticky zastavila,« uved! jeden z byvalych $éfd FNM Roman Ceska.

Fond ale chyboval i jinak, napfiklad neopravnéné vypovédél smlouvu o opci firmy Petrcile k viast-
nictvi 15procentniho podilu Nové huti. Fond musi za své pochybeni zaplatit vice nez dvé miliardy korun.
Riskantni je také zaruka, kterou Fond narodniho majetku poskytl statni firmé Cepro. Spravci statnich zé-
sob pohonnych hmot hrozi kvili ne zcela objasnénym soudnim sporiim exekuce majetku. Situace Cepra
byla v loriském roce natolik kriticka, Ze podnik nemél ani na zaplaceni dani. Banky mu vypovédély smlou-
vy a vlada rozhodla, ze garantem potfebnych pljcek bude pravé FNM.

Drahé je i otaleni politikii s ukonéenim ¢innosti fondu. Podle Tomase Jezka, ktery stél u jeho zrodu,
mohlo slovo »vyprodano« zaznit uz pfed osmi lety. Z portfolia fondu tehdy bylo prodano pres 90 procent
vech podnikd uréenych k privatizaci. Politikiim k takovému kroku chybéla chut. Misto toho, aby fond pro-
dal podniky a skongil, vymysleli pro ného, a také pro desitky zaméstnanc, Ukoly, které s plvodnim po-
slanim mély jen malo spole¢ného. Fond zacal vydavat zaruky za ekologické Skody ¢i vydané dluhopisy a fi-
nancovat mimorozpoctové fondy dopravy a ¢astecné i bydleni. »Kdyby lidi pracujici na FNM méli zajem na
rychlé likvidaci, byli by sami proti sobé,« dodava Jezek. David Machaéek, Hospodarské noviny

o
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Primé zahranicéni investice

Lorisky rok potvrdil, Ze Ceské republika je pro investory stale velmi zajimava. Lék4 je levna pracovni
sila a jednoduchy vstup na zapadni trhy. V roce 2004 se Cesku podafilo pfilékat investice za 114,7 mld. K&,
coz je vice nez dvojndsobek roku 2003. Faktem ale je, ze z celkového pfilivu bylo 66 mid. K& v ramci re-
investovaného zisku. To znamena, Ze novych investortl je méné nez téch, ktefi jsou zde spokojeni a roz-
Sifuji stavajici vyrobu.

Vstup do Evropské unie v kvétnu roku 2004 viak do Ceska pfinesl novy typ investic. | kdyz nejde
0 mohutné zavody typu automobilek, pro snizeni nezaméstnanosti v regionech je nelze pfejit mavnutim ru-
ky. Bez slavy a statistické publicity se — zejména do pohranicnich oblasti — zacaly pfesouvat mensi rodin-
né podniky z Rakouska a Némecka, které nalékala levnéjsi pracovni sila. Bohuzel obraceny proces probi-
ha na polskych a slovenskych hranicich, zde investuiji za hranicemi ¢eské podniky kvali levnéjsi praci.

PFiznivy je trvaly rast zajemct o Ceskou republiku z fad provozovatel(i center podpory sluzeb, logis-
tiky a poradenstvi. | v roce 2004 se ohlasilo nékolik investic z téchto podnikli a zd4 se, Ze se jejich pocet
bude zvySovat.

Jak vypadaji znamé tdaje? Rok 2002 s pfilivem kapitalu ve vysi 304,6 miliardy korun byl poslednim
rekordnim. V té dobé kon¢ila privatizace bank a podnik(, coz pfiliv kapitalu znaéné zvysilo. V roce 2003
pfiliv kapitalu vyrazné pokles! (pfiliv investic za rok 2003 dosahl 59 mlid. K&). V poslednich tfech mésicich
2003 navic centraini banka oznamila &isty odliv v polozce pFimych investic do Ceské republiky ve vysi
16,4 mid. K¢, ktery souvisel s odkupem 49 % akcii Eurotelu od zahraniénich vlastnikd do drzeni spole¢-
nosti Cesky Telecom. Nésledné odprodal TelSource 27 % akcii Ceského Telecomu prevézné zahraniénim
institucion&lnim investortim. Za rok 2004 pfiteklo ve formé investic do Ceska 114,7 mld. K&, z toho 66 mi-
liard reinvestic.

Investofi, ktefi maji zajem o Ceskou republiku, jsou viceméné ze stale stejnych zemi. Pfes 70 pro-
cent pfimych investic pochazi ze zemi Evropské unie, pfedevsim z Némecka, Rakouska a Velké Britanie.
Z ostatnich zemi trv4 stéle zajem japonskych a americkych investord.

Zhruba 41 procent investic mifilo do zpracovatelského primyslu, penize sméfovaly do automobilky
TPCA v Koliné a pro jeji subdodavatele. Vyznamné byly rovnéz investice do nakupu nemovitosti, rozvoje
obchodu (pfedevsim do stavby novych obchodnich center), vyroby a distribuce elektfiny, plynu i vody a fi-
nanéniho zprostfedkovani.

Vyvoj v dal$ich letech ovlivni privatizace (zejména Iéta oéekdvany prodej elektrarenské spoleénosti
CEZ) i pfiliv zahranignich investor(i do priimyslu, nové véak téZ do oblasti védy a vyzkumu.

Jak vyplyva z informaci agentury pro podporu podnikani a investic Czechinvest, pocet pfislibenych
investic (které zprostfedkovala v roce 2004) dosahl celkem 145 novych zahraniénich i tuzemskych inves-
tiénich projekttl v hodnoté pfes padesat miliard korun. Jen tito investofi by méli pfinést zhruba dvacet tisic
pracovnich mist. V- meziroénim srovnani se situace podle Czechinvestu notné zlepsila — &isla ukazuji na
nariist v objemu pfislibenych investic o deset miliard korun, v poétu pracovnik(i o osm tisic. Navic do Ces-
ka mifi i »chytré« firmy — do oblasti vyzkumu a sluzeb se loni rozhodlo investovat 41 firem, zatimeo v ro-
ce 2003 to bylo jen patnact spolecnosti.

Které firmy, jejichz investice se loni oznamila, patii mezi »nejzajimavéj$i« co do poétu zaméstnanych
pracovnikd, objemu prostfedku ¢i revoluénich technologii?

Jednou z nejvysSich investic loriského roku bylo otevieni nového Fidiciho centra informaénich tech-
nologii nejv&tsi logistické spoleénosti na svété DHL. Celkem v CR hodla DHL proinvestovat nejméné pét
miliard korun a vytvofit zhruba tisic novych pracovnich mist. Z Prahy bude DHL fidit evropskou IT infra-
strukturu DHL. UZ nyni ma DHL sit pobocek, kde zaméstnava pres 1700 zaméstnancu.

o
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Z oblasti strategickych sluzeb byla loni vyznamnou i ohla$ena investice svétové jednicky mezi rop-
nymi spole€nostmi ExxonMobil. Ten v roce 2004 otevfel v Praze centrum strategickych sluZeb, kde v prv-
ni fazi vytvofi 300 novych pracovnich mist, pfevazné pro vysokoSkolaky. Pokud bude prazské centrum Us-
pésné, pocet pracovnich mist se v budoucnu jesté znasobi. Projekt ExxonMobil pfedstavuje investici v fa-
du stovek milion0 korun. Z Prahy bude spole¢nostem své skupiny poskytovat zakaznicky servis a sluzby
ve vybranych oblastech IT, financi a Ucetnictvi. Stejné jako u vétSiny ostatnich strategickych center bude
i zde aZ 95 % sluzeb produkovanych prazskym stfediskem uréeno na export.

Vyznamnou expanzi v roce 2004 oznamila japonska spole¢nost Daikin. Ta se po dvoumiliardové in-
vestici v Plzni rozhodla vybudovat novy zavod na vyrobu kompresord do klimatizacnich jednotek v Brné
na Cernovické terase. V prvni fazi zde hodla proinvestovat 1,2 miliardy korun a vytvofit vic nez 500 kvali-
fikovanych pracovnich mist. Ani Japonci nehodlaji v CR ustrnout pouze u vyroby - zvazuji moznost zalo-
zeni vlastniho technologického centra s Eeskymi odborniky.

Dali v roce 2004 ohlaenou vyznamnou expanzi je zamér spolecnosti Behr Czech (vyroba vzducho-
techniky, klimatizace a topeni) postavit novy zavod v Mnichové Hraditi za zhruba 1, 2 miliardy korun a za-
méstnat dal$ich 600 lidi. | v tomto pFipadé se nejedna pouze o premisténi vyrobnich linek do Ceské repub-
liky, ale o Uplné nové projekty. Zamérem spolecnosti je — vedle vybudovani prdmyslového inzenyrstvi,
schopného samostatné vést nové projekty — zaroven centralizovat nakup pro stfedni a vychodni Evropu.

Julie Hrstkova, tydenik Ekonom

Investice ¢eskych firem v zahranici

Firmy, plisobici v Ceské republice, investovaly podie Ceské nérodni banky ve svété od roku 1993 do
3. Gtvrtleti loriského roku téméF 52,7 miliardy korun. Jak napovida oficiaini statistika CNB, napfiklad v ro-
ce 2002 sméfovaly znaéné finanéni objemy na Slovensko, na Kypr, do Lichtenstejnska, na Britské Pa-
nenské ostrovy ¢i do Spojenych arabskych emiratli. V roce 2003 se dostalo pres 5,7 miliardy korun pfi-
mych investic do Portugalska.

Cast investic pochézela od samotnych zahraniénich investort, ktefi expandovali do dalich zem.
Cisté ceské subjekty investovaly v poslednich letech relativng mélo. Divodem toho je jejich slabsi volny
kapital, levna Ceska pracovni sila, coz ¢eské firmy nenutilo pfesouvat vyrobu do zahranici a spoléhaly se
na export doma vyrobeného zboZi. Ceské subjekty také radgji vyuZivaly moznosti zakladani spolecnych
podnikl s mistnimi spoleénostmi.

Ceské investice tak predstavuii jen nepatrny podil ve srovnani s investicemi zahraniénich firem v CR,
v letech 1993 a7 2004 pritekl do Ceské republiky kapital v hodnoté prevysujici 1 333,7 mid. K.

Analytici se shoduiji v tom, Ze ani v pfistich letech se nedéa oekavat masivni vzestup investicnich ak-
tivit, pfesto se nyni d& hovofit o jisté zméné trendu. Pfedevsim lorisky rok byl totiz z hlediska ¢eskych in-
vestic ve svété vyznamny.

Elektrarenské spoleénost CEZ ziskala v &ervenci tfi distribuéni spolednosti v zapadni ¢sti Bulhar-
ska, za které zaplatila 281,5 milionu eur. Je to vibec nejvétsi deské investice ve svété. CEZ navic v Bul-
harsku planuje dalsi investice: Ugastni se privatizace uhelnych elektraren a zvazuje zde vystavbu tepelné
elektrarny na zelené louce. Investiéni aktivity projevuje v Cerné Hote, zajem mé o distribuéni spolenosti
v Makedonii. Vyznamnym investorem v oblasti je i ¢eska spole¢nost EnergoPro, ktera v Bulharsku dokon-
Cila privatizaci kaskady vodnich elektraren Sandanska Bistrica a koupila dal$i kaskadu Koprinka se dvé-
ma elektrarnami. V zafi investovala asi dva miliony eur do pfivadéci vody k elektrarndm. Diky investicim
i dalSich firem, jako jsou Korado s tovarnou na vyrobu radiator(i ¢i Jihoceska keramika se svym privatizo-
vanym zévodem, dosahly &eské investice v Bulharsku vy&e 372 milion(i eur. Tim se Ceské republika fadi
mezi desitku nejvyznamnéjsich investor( v této zemi.

o
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Z ostatnich zemi na Balkanském poloostrové se do centra zajmu ¢eskych firem, podobné jako i Bul-
harsko také diky blizicimu se vstupu do Evropské unie, dostadva Rumunsko. Zajem o tento trh stoupl ze
strany ¢eskych podnikatel(i ve srovnani s podatkem stoleti trojnasobné. Napomohlo tomu i vitézstvi CEZ,
které zde ziskaly majoritu distribuéni spole¢nosti elektrické energie Lectrica Oltenia za 200 milionG eur. Fir-
ma Hobas zde zase koupila Hobas Tub Romania za 4,89 milionu dolar(. Moravské naftové doly zde zis-
kaly podil na priizkumné koncesi. V Rumunsku investovaly i Hamé Babice, které koupily majoritni podil ve
firmé Romconserc Caracal, dale Agrico, Time Out, Moravia Steel ¢i Tatra. Méni se tim situace, kdy nepo-
dafena privatizace huti Tepro Jasy ze strany Zelezaren Veseli a obvinéni Geského podnikatele z vrazdy
mistniho odborového piedaka tam nadlouho utiumily aktivity éeskych podnikdi.

V ostatnich jihoevropskych zemich nejsou celkové investice pfili§ vyznamné. Ve Slovinsku je nejvét-
§i Ceskou investici papirna Videm Krsko ze strany ICEC Ostrava. Investici pozdéji pfevzala IPB, nyni je ve
vétsinovém vlastnictvi spole¢nosti SOB a Nova Hut Ostrava. V Bosné a Hercegoving je nejvétsi Ceskou in-
vestici spole¢na montaz voz(i Skoda Auto v sarajevském zavodé, s vyrobou modeld Fabia a Octavia.
V srpnu 2001 probéhlo v této zemi otevieni Eeského spoleéného podniku TMD-AGS na vyrobu malé ze-
médglské techniky, spolecnost ZS Brno odkoupila zase vétsinovy podil spole¢nosti Remont pruga Sara-
jevo. V Chorvatsku je vétsi investici provozovna na zpracovavani ryb — Mardesié na ostrové Vis. Ceské fir-
my zde zakladaji predevSim obchodni spole¢nosti a jejich prostiednictvim nakupuji nemovitosti. Podobné
jako v Chorvatsku, tak také v Bulharsku a v dalSich balkanskych zemich, i na stfedomofském pobfezi, na-
piiklad ve Spanélsku a Portugalsku, se projevuje znaény zajem &eskych investor(i o nakup nemovitosti.

V Srbsku a Cerné Hofe nejsou registrovany zadné vyznamné ¢eské investice. Jednim z potencial-
nich investor jsou véak opét CEZ. S postupujici konsolidaci politickych a ekonomickych pomérd se navic
ocekava zvyseny zajem ¢eskych podnikatell o toto teritorium.

Nehledé na investiéni Uspéchy Ceskych firem v nékterych balkanskych zemich je za perspektivni trh
¢eskymi podnikateli povaZovana Ruské federace. Naznacuji to nejen prizkumy, ale i stoupajici investiéni
aktivity. Jedna se jak o investice na zelené louce, tak i 0 modernizaci stavajicich kapacit. Motivace je jed-
noznaéna - snizeni nakladd spojenych s dovozem. Do Ruska pfitom investuji spole¢nosti vyrabégjici final-
ni produkci, se kterou bezprostfedné vstupuiji na tamni trh, ale i spoleCnosti orientujici se na komponenty,
polotovary ¢i suroviny pro findlni vyrobce. Takové firmy jdou do Ruska za svymi tradi¢nimi odbérateli, kte-
fi sem prenaseji vyrobni kapacity. V posledni dobé se v Rusku objevuji i vétSi investice ¢eskych dcer nad-
narodnich nebo zahraniénich firem.

Mezi rozsahlejsi aktivity patfila loni investice tuzemské konzervarenské firmy Hamé Babice, ktera
zde oteviela sviij vyrobni zavod. Slo o prvni velkou investici Geského kapitalu do ruského potravinéfstvi.
Do rekonstrukce provozu se sidlem v Bogoljubovu ve Viadimirské oblasti Hamé vloZila pfes 200 milion(
rubld. Tato potravinafska firma zaloZila dcefiné obchodni firmy jiz na Slovensku, v Madarsku, Polsku, na
Ukrajiné, ma dale kapitalovou u¢ast v Moldavii a v konzervarenském zavodu v Rumunsku. Aktivity v rus-
kém potravinafském primyslu zahjil i Lobkovicky pivovar, ktery bude vafit pivo na Sibifi.

V uplynulych letech na ruském trhu investovala ve mésté Bor v Nizegorodskeé oblasti spole¢nost Gla-
verbel Czech, a to do vyrobki plochého skla. Brisk Tabor uvedl do provozu v roce 2002 vyrobnu motoro-
vych svicek v Kaliningradské oblasti & Brano vyrobnu autozamkd.

V soucasnosti pfipravuje vyznamné investice v Rusku nékolik ¢eskych spole¢nosti, mezi nimi napfiklad
Skoda Auto. V Rusku mé své zastoupeni kolem sto padeséti Geskych firem, desitky z nich maji podil ve spo-
le€nych podnicich. Spoleény podnik zaloZila Geské firma Skoda Transportation, a to na vyrobu elektrickych
pohond pro dopravni prostiedky, nebo Sitel ve VoronéZi, a to na vyrobu trubek pro ochranu optickych kabe-
0. Dalsi spolecné podniky maji Tatra, Liaz, Avia, Alta Brno, Koh-i-noor, Chemotex Décin a jiné firmy.

Za vyznamnou Ceskou investici do postsovétského bloku v hodnoté asi tfi miliardy korun jsou pova-
zovany dodavky technologie uréené k modernizaci béloruského automobilového zavodu Belaz firmou Alta
Brno. V samotném Bélorusku jsou v8ak v poslednich letech investiéni aktivity ¢eskych subjektd minimalni.

o
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Kapitalové silnéjsi skupiny ovSem zvazuji vstup do postsovétskych zemi, jde napfiklad o finanéni sku-
pinu Penta. Ta na Ukrajiné prostfednictvim VSZ vlastni jiz ¢ast nedostavéného kombinatu na zpracovéni
zelezné rudy u mésta Krivoj Rog. Akvizice Ize ¢ekat nejen v Rusku, v Bélorusku, kde postupuije privatiza-
ce, ale pravé i na Ukrajing, kde v Solomonovu ma montazni zavod mladoboleslavské Auto Skoda.

Jisty zajem Ceskych investorl je i o asijské postsovétské republiky, patrné jsou aktivity napfiklad
v Uzbekistanu. Velkym investorem je zde firma Dohnal Puls, ktera vloZila do pivovaru, vyroby mineralni vo-
dy a dal$ich zafizeni v Samarkandu kolem 20 milion( dolari. Spole¢nost Zentiva investovala zase do pod-
niku na vyrobu lé¢iv v Gulistanu 1,25 milionu dolar(. Dal$imi investory jsou Technolen Lomnice ¢i Avia Pra-
ha. Tyto investice byly vioZeny jiz v dfivéjSim obdobi. Zajem o investice v této zemi vSak v posledni dobé
projevilo nékolik ¢eskych subjektd.

Do Mongolska zatim Eesti investofi nesméuiji. Rozvojové pomoc Ceské republiky béhem uplynulych
péti let Ginila pfes Sest miliond dolari. Cesko pomaha s celkem deviti projekty. Nenf ale vylougeno, Ze pra-
vé tato rozvojova pomoc pomdize otevfit dvefe pro Ceské investory.

Prikladem investice silného ¢eského podniku na vzdalenéjSich trzich je v Unoru letoniho roku otev-
Feni podniku v indickém Dilli plzefiskou Skoda Holding, jejiz souasti je obchodng-inZenyrska firma Skoda
Power. Plzefiskeé strojirny chtéji béhem péti let v Indii investovat 320 milionG korun. V klasické energetice jde
0 premiérovou exportni investici. V Indii v soucasnosti investuje jak Tatra Trucks do spole¢ného podniku, tak
do stykové kancelafe Uni Controls. Podstatnou investici byla stavba nového montazniho zavodu Skoda Au-
to v Aurangabadu. Stale nizky objem ¢eskych investic vSak naznaduje obtiznost realizace zaméra.

Pravé Skoda Holding zvaZuje moznost zavedeni vyroby z oblasti dopravniho strojirenstvi a klasické
energetiky nejen v Indii, ale i v Rusku a Ciné. Skoda Power ma v Ciné jiz fungujici spole¢ny podnik, po-
dobné jako i spolecnost AGS, ktera zde vyrabi podlozky motorovych valcd. Uspesny spolecny podnik pro-
vozuje v Cing i podnik obuvnickeho strojirenstvi Prefix. Své dcefiné firmy v Ciné maji i Koh-i-noor, Ravak
&i Skrivanek. Do Ciny pfenesla vyrobu Ustecké spoleénost Adler Czech, dodavatel textilni konfekce pro re-
klamni G&ely. Tento Gesky dodavatel obchoduje roéné ve stomilionovém obratu. Do Ciny se chysté i fi-
nanéni skupina PPF.

Z asijského trhu stoji za pfipomenuti Vietnam, kde funguje jeden spoleény podnik a investovala tam
Bohemia Crystal. Podnik KVK Bohemia investoval zase do dcefiné spoleCnosti na vystavbu plavirmny kao-
linu a vyrobny natérovych hmot. Jde o tamni nejvétsi eskou investici za pdl miliardy korun.

Do Jizni &i Latinské Ameriky ¢eské firmy nezvazuji masovy vstup. Jednou z vyjimek, kterd zamifila
do netradicnich teritorii, je zlinsky Centroprojekt. Pfed ¢tyfmi lety koupil od krachujiciho Enronu firmu az
v Brazilii.

V zemich zapadni Evropy ¢eské firmy obycejné neinvestuji. Dosud se jejich investicni aktivity vyhy-
baly severskym zemim, ale také takovym zemim jako jsou Irsko, Dansko, Nizozemsko, Francie, Belgie &i
Velka Britanie. VV nékterych z téchto zemi existuji ceské konzultantské firmy, jinak ¢eské podniky vyuzivaji
své lokalni zastupce nebo jdou cestou pfimych dodavek.

Cas od asu se v poslednich letech objevuji i pfekvapeni. Napfiklad ve Spanélsku vstoupil v pred-
lofiském roce Cesky kapital ve vysi Etyi milion{i eur do Spanélské firmy, ktera péstuje ovoce. V historii ¢es-
ko-8panélskych vztaht to byla udalost zcela vyjime¢na. Spolecnost Linet, vyrobce nemocniénich posteli,
zaloZila zase ve Francii dcefinou spolecnost. Linet se chce béhem pfistich let stat jednou z vedoucich fi-
rem na francouzském trhu. Pravé Francie klade silny diraz na pfiliv ¢isté narodniho kapitdlu a upfednost-
fuje ho pred financemi nadnarodnich korporaci. V Itélii pfed nékolika lety zaloZila firma Tescoma, vyrabé-
jici kuchyriské poteby, spolecny podnik s italskym partnerem pod nazvem Tescoma ltalia. Tescoma diky
investicim do reklamy a podpory prodeje ziskava stale vétsi podil na trhu.

Investice eskych firem nejsou pfilis velké v sousednim Némecku, uz vzhledem k rozsahlosti tamni-
ho trhu a podilu investovaného Ceského kapitalu. Do predloriského roku investovaly ¢eské firmy do
Némecka pres jednu miliardu 228 milion(i korun. Podle némecké statistiky se vioni zvySily tyto investice

0 123 miliont eur.
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Vyjimeéna mezi ¢eskymi firmami je skupina Agrofert podnikatele Andreje BabiSe. Ta spoleéné se
Svycarskou firmou Ameropa prevzala vétsinovy podil v némeckém vyrobci hnojiv SKW Piesteritz, za je-
denapadesatiprocentni podil zaplatily pfes 1,3 miliardy korun. Firma ma nyni $est set zaméstnanct a obrat
300 milionC eur. Nakupem némecké firmy se Agrofert stal jednim z nejvétSich vyrobcl ¢pavku a umélych
hnojiv ve stfedni a vychodni Evropé.

V Némecku je v této dobé kolem tfi desitek firem s Ceskym kapitalem, at jiz nové zalozenych ¢i od-
koupenych. Primyslovych firem je zde kolem desitky.

V Sasku ¢i Bavorsku existuje nékolik malych firem s ¢eskym vedenim, které jsou Zivnostenského ¢i
maloprimyslového charakteru. Vyznamnou investici udélaly vioni CEZ, v Mnichové zaloZily firmu RPG
Energiehandel s vlastnim kapitalem 1,5 milionu eur. Dal$i obchodni a skladovaci firmou je firma OEZ
Deutschland ve Schwerinu, jejimz matefskym podnikem je OEZ Letohrad.

PUsobi zde i firmy, které se transformovaly z byvalych obchodnich afilaci statnich podnik( zahranié-
niho obchodu. Jde napfiklad o Alichem Deutschland v Langenu ¢&i Strojimport ve Wiesbadenu. Bohemia
Crystal (Crystalex) zalozil v Némecku nékolik afilaci, respektive Jablonex zalozil Bijoux de Boheme ve
Pforzheimu. Spole¢nost Precioza zaloZila firmu v Offenbachu a zaroven koupila sit obchod(.

Po desetileté pritomnosti na némeckém trhu firma Rodinné domky Rymarov zaloZila v Beelitz u Ber-
lina poradenskou a prodejni firmu RD-HAUS. V Némecku se také usadilo nékolik firem, podnikajicich v ob-
lasti softward, napfiklad v Berliné LCS International.

V zapadni Evropé zakladaji vSak ceské firmy své vlastni vyrobni podniky jen minimalné. Vyjimeéna
je i cesta skoupeni mistniho producenta. To se podafilo karlovarské spolecnosti G. Benedikt, ktera je nej-
vétsim vyrobcem hotelového porcelanu u nés. Za nékolik desitek miliond korun koupila jediného Svycar-
ského vyrobce v oboru — spolecnost Porzellanfabrik Laganthal i s ochrannou znackou Lilien Austria a zfi-
dila v Salcburku obchodni firmu pro prodej na rakousky trh.

Vysoké objemy investic ¢eskych firem sméuji véak na Slovensko. Jen v loriském roce Cesku patfi-
lo devaté misto, o rok predtim se ocitlo na tfetim misté. Podle oficidlnich slovenskych statistik dosahly ¢es-
ké investice vySe 621 miliond dolar(i a predstavuiji 5,4 procenta celkovych pfimych zahraniénich investic
na Slovensku. Zajimavé je zjisténi, Ze do Ceska sméfuje v posledni dobé vice slovenskych investic nez
naopak. Nehledé na to ¢eské firmy nadéle mifi na Slovensko.

Vloni koupila spoleénost Fezko Strakonice od slovenské textilni spolecnosti Slovena €ést vyrobniho
aredlu a bude s ni spolupracovat na vyrobé textilu pro interiéry automobild.

Ceské investice souvisely s rozsifovanim spoleénosti AZD Praha v Popradé, koupi slovenské firmy
Primalex Slovakia ¢&i s pfipravnymi pracemi pro zastavbu pozemku v okoli vystavisté Incheba v Bratislavé,
kde firma Syner z Liberce ziskala Gzemni rozhodnuti. Dal3i investice pfisly ze strany Ceské pojistovny
a Stavebni spofitelny CSOB.

Dlvody zajmu o investice na Slovensku jsou zfejmé: jde o byvaly spolecny trh, Ceské znacky jsou
zde zndmé, neexistuji jazykové bariéry, slovenska pracovni sila je levnéjsi a v posledni dobé se pfidal i ar-
gument nizsich firemnich dani. Diky blizkosti a levné pracovni sile se zde vyplati i vstup potravinafskym vy-
robcim. Z potravinafskych firem zde investovala spolecnost Kofola, ktera otevela vyrobni zavod v Rajec-
ké Lesné, ¢i Hamé. Desitky miliond korun stélo predloni firmu Méd Povrly skoupeni slovenského podniku
Farmet Povazska Bystrica. Nékteré spolecnosti vstoupily do spoleénych podnikd.

Investicni aktivity Geskych firem jsou patmé i v Polsku, pfimé zahraniéni investice z Ceska dosahly
61,3 milionu dolard. Do Polska vstoupila napfiklad chemicka skupina Bochemie vlastnici firmu Permedia
a firmu Foton, & Lahvéarna Ostrava. VAB Rapotin v Katovické zvlastni ekonomické zéné postavila lisovnu
plechti pro automobily a DEZA Valaské Mezifici vybudovala vlastni termindl na expedici kapalné smoly
v piistavu ve Stéting. Méné se Gesti investofi vydavaji do Madarska, pestoze existuji pfiklady firem, které
zde v poslednim obdobi zaloZily spole¢nosti. Jde o takové spole¢nosti, jako OP Prostéjov, Ravak, Setuza.

Milan Mostyn, Hospodaiské noviny

o
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Zemédélstvi a potravinarstvi

Pro zemédélstvi znamenal rok 2004 zasadni pielom. Diky pfijeti Spoleéné zemédélské politi-
ky Evropské unie se obor pevné zaélenil do systému, ktery je charakterizovan vysokymi dotacemi,
regulaci nabidky i poptavky a ochranou spoleéného trhu.

Zvysené dotace se dafilo vyuzivat diky zaloZeni Platebni agentury, ktera pUsobi pfi Statnim
zemé&délském intervenénim fondu. Tato agentura zagala pracovat v Cesku jako jedna z nejlépe pi-
pravenych v novych élenskych zemich unie. Uspésny lofisky rok zemédélch vyzdvihla i mimoFad-
na pfizefi pocasi a z toho se odvijejici rekordni sklizen.

Rostlinna vyroba

Sklizfiova plocha obilovin (véetné kukufice na zrno a ostatnich obilovin) se zvySila o 149,6 tisice ha,
toje 0 10,2 % na 1 609,4 tisice hektart. Celkova sklizeri ve vysi 8 783,8 tisice tun byla proti roku 2003 vys-
$i 0 3 021,4 tisice tun, ¢ili 0 52,4 %. Pod Urovni roku 2003 zUstala pouze sklizefi pSenice jarni, jecmene
jarniho, ovsa a ostatnich obilovin.

PSenice bylo sklizeno 5 042,5 tisice tun, to je 0 91,2 % vice nez v roce minulém. U jeCmene byla
sklizer 2 330,6 tisice tun, to je 0 12,7 % vice a také Zita bylo sklizeno o 154 tis. tun vice (0 96,7 %) nez
v roce pfedchozim.

Hektarovy vynos obilovin 5,46 tuny je ve srovnani s pfedchozim rokem vy$5i o 1,51 tuny (0 38,3 %),
z toho u pSenice ozimé byl dosazen hektarovy vynos 5,96 tuny (4,14 tuny v roce 2003), pSenice jarni 4,35
tuny (3,69 tuny), zita 5,29 (3,80 tuny), jeémene ozimého 5,15 (3,09 tuny), jemene jarniho 4,91 tuny (3,91
tuny), ovsa 3,88 tuny (3,02 tuny), kukufice na zrno 6,13 tuny (5,58 tuny) a triticale 4,86 tuny (3,52 tuny).

Produkce luskovin byla také vy35i nez v roce pfedeslém (88,3 tisice tun luskovin).

Celkova produkce zrnin (obiloviny a luskoviny) 8 872,1 tisice tun je proti pfedchozimu roku vy$si
052,3 %.

Sklizer brambor po zahrnuti sklizné doméacnosti ve vySi 993,2 tisice tun pfedstavuje proti roku 2003
zvySeni 0 18,0 %. Hektarovy vynos ve vysi 23,57 tuny je také o 4,2 tuny vySsi.

Cukrovky technické bylo sklizeno pfi vynosu 50,34 tuny z jednoho hektaru 3 579,3 tisice tun, to zna-
mena zvyseni 0 2,4 %.

V roce 2004 doSlo k poklesu osevnich ploch olejnin celkem o 38,9 tisice ha (0 9,2 %) na vyméru
382,4 tisice ha. Dosazena produkce z této plochy 1 108,5 tisice tun je vSak o 507,2 tisice tun vy$Si nez
v roce minulém.

Repky bylo sklizeno 934,7 tisice tun, v roce predchozim 387,8 tisice tun, to je zvyseni 0 546,9 tisice
tun. Vynos fepkového semene z jednoho hektaru 3,60 tuny je také o 2,06 tuny vySsi.

Produkce zeleniny a ovoce po zahrnuti sklizné domacnosti byla proti pfedchozimu roku vy$si. Bylo
sklizeno 322,3 tisice tun zeleniny (295,6 tisice tun v roce 2003) a ovoce 427,7 tisice tun (351,2 tisice tun
v roce 2003). Na 13 tisicich hektar( plodicich vinic se pfi hektarovém vynosu 5,38 tuny (5,70 tuny v roce
2003, sklidilo 69,7 tisice tun hrozn(i, coz bylo o 2,3 tisice tun vice nez v roce 2003.

Produkce chmele ve vysi 6311 tun se proti roku 2003 zvysila 0 14,2 %. Vynos chmele z jednoho hek-
taru 1,08 tuny byl vy35i 0 0,15 tuny neZ v roce 2003.

Zivoéisna vyroba

V oblasti zivociSné vyroby rok 2004 pfilis vyjimecny nebyl, vyroba se jen mirné snizila. Nejvyraznéji
klesla napfiklad produkce vepfového masa, meziroéné o 8 procent, hovéziho o 11 procent.

o
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DuleZita byla pro zemédélce moznost exportu produkce na zapadoevropské trhy, kde dostavali za
miéko Ci vepfové maso vy3Si ceny nez v tuzemsku (Tab. €. 1/25).

Tab. ¢. /25

Agrarni zahraniéni obchod CR s masem a mlékem (rok 2004, v tunéch)

Rok Vyvoz Dovoz Saldo
Ziva prasata

2000 4958 84 4874
2001 2 630 29 2601
2002 7139 198 6 941
2003 4415 49 4 366
2004 odhad 21 000 350 20 650
Vepiové maso

2000 4 054 13 526 -9472
2001 8 148 15 807 -7 659
2002 16 117 24173 -8 056
2003 9145 28 457 -19 312
2004 odhad 15 000 65 000 -50 000
MIéko a smetana

2000 21 151 23 505 -2 354
2001 19172 27 290 -8 118
2002 13 541 43 492 -29 951
2003 13 678 51 331 -37 653
2004 odhad 79 500 71 000 8 500

Zdroj: Zemédglsky svaz, CSU

Lorisky rok znamenal pro zemédélstvi Uspéch i v tom, Ze se obor po nékolika letech dostal opét do
¢ernych ¢isel — podle predbéznych odhadl Ministerstva zemédélstvi zisk Cini kolem ¢tyr miliard korun.

Trzby pfitom odhaduje Zemé&dglsky svaz na 73 miliard korun (rok pfedtim to bylo 67 miliard), Cesky
statisticky urad pfedpoklada trzby jesté vy$si, az na trovni 90 miliard korun.

Tab. ¢. I/26

Vyvoj dotaci do éeského zemédélstvi (v miliardach korun)

5 2003 5 2004 5 2005
Druh podpor CR EU Celkem CR EU Celkem CR EU Celkem
PFimé platby 0 0 0 5224 6485 11,709 5038 78 12,838
Rozvoj venkova 0 0 0 1,228 4,909 6,137 1456 5824 728
Operacni plan/SAPARD 0,187 0,478 0665 0315 1,324 1,639 1,024 2314 3,338
Narodni podpory 17,874 0 17,874 8872 08872 7 0 7
Regulace trhu 2,864 0 2,864 1,359 0,465 1,824 0 34 34
Celkem 20,925 0,478 21,403 16,998 13,183 30,181 14,518 19,338 33,856

Zdroj: VUZE

S
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Vyrazny podil na celkovém hospodarském vysledku maji samozfejmé dotace. Z necelych 22 miliard
v roce 2003 se podle schvaleného rozpoctu tato ¢astka loni zvysila na zhruba tficet miliard korun. Navic
zemédélci mohou vyuZivat také takzvany Opera¢ni program, v némz za kazdou korunu z eskych zdrojd
pfidd Evropska unie pfes dvé koruny, a také Horizontalni plan rozvoje venkova, ktery Brusel financuje
z osmdesati procent.

Hlavni slozku podpor ovSem stéle predstavuji takzvané zjednodusené pfimé platby. Loni dosahly
Urovné zhruba 12 miliard korun (z toho 6,5 miliardy z unie), letos maji ¢init az 13 miliard (Tab. é. I/26).

ZvysSeni prijmu rolniku - vysledky Eurostatu

Nejvyraznéjsim potvrzenim lofiského pfelomu v Eeském zemédélstvi jsou vysledky Setfeni nejdule-
il proti pfedchozimu roku vic nez dvojnasobné — nejvice ve vSech zemich Evropské unie. Index ristu je-
jich dichodd v Cesku mezirocné stoupl 0 108 procent. Polsko, na druhém misté v pofadi, totiz zazname-
nalo nardst jen o 75 procent, a pramér celé desitky novackd unie byl jesté nizsi.

Cesky statisticky urad oznacil za hlavni pficiny tohoto vyvoje rlist dotaci po vstupu do unie, meziroéni
nérlst produkce a zaroven snizeni vydaju za zaméstnance.

Zemédélska produkce, predevsim rostlinnd, se loni v Cesku zvySila vyraznéji nez tfeba v Polsku, Ma-
darsku ¢i na Slovensku. Samotné dotace se v tuzemsku loni meziroéné zvysily o 105 procent. Jesté vic

Tab. ¢. 127

Rust pfijma rolnikd v roce 2004 (v procentech, rok 2003 = 100)

Zemé Rust dotaci  Vydaje na zaméstnance  Celkovy rlst dlichod(i zemédélct
Cesko 205 94 208
Slovensko 131 99 129
Polsko 473 100 174
Madarsko 243 96 128

Zdroj: Eurostat, CSU
Tab. ¢. 1/28

Celkovy rist dichodt rolnik{i v roce 2004 (v procentech, zména 2004/2003)

Zemé Rust Zemé Rust Zemé Rust
EU 25 &8 Madarsko 28 Italie 1
EU 15 0,8 Némecko 17 Velka Britanie 0,5
Novi élenové EU 54 Slovinsko 13 Rakousko 0,5
Cesko 108 Dénsko 12 Francie —4
Polsko 735 Recko 3 Nizozemsko -11,5
Slovensko 29 Spanélsko 2

Zdroj: Eurostat
Vyznamnym ukazatelem byly i naklady na zaméstnance. V Cesku meziroéné poklesly o $est procent,

ze 150 tisic lidi v oboru jich devét tisic odeslo. V Polsku nebo na Slovensku ke zméném prakticky nedoslo,
takZe produktivita prace se tam nezvysila.

o
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S odvolanim na toto zvy$eni pfijmi podnikatell si vynutily agrarni odbory i vy$§i mzdy pro zemé-
délstvi, ovsem az pro letodni rok. Zaméstnanci v oboru tak letos dostanou mzdy v priméru o 7,5 procen-
ta vy$Si nezZ loni. Znamena to v priméru pfilepeni o 700 korun mésiéné. Mzdy v oboru i tak zlstanou ve
srovnani s jinymi odvétvimi nizké, kolem 12 500 korun (Tab. ¢. /27, 28).

BSE

I loni pokraCovalo testovani skotu na takzvanou nemoc Silenych krav BSE. Od pocétku roku 2001
do konce roku 2004 bylo u nas vySetfeno celkem 700 910 kusG skotu. V lofiském roce bylo vySetieno
200 873 zvifat a z toho bylo sedm kusl nemocnych.

Z mnozstvi 200 873 vysetienych kusl skotu pochazelo 130 226 kusti z normélnich porazek, dale
33 532 kusl bylo z nutnych porazek a 35 918 z uhynulych zvifat (zbytek do poctu inila zvifata utracena
a takzvané prefazend — napf. plvodné uréend na normalni porazku a posléze porazena nutné).

Potravinarstvi

Potravinafsky prlimysl se kvilli vstupu Ceskado ~ Tab. ¢. 129
Evropské unie musel pfizplsobit predevsim hygie- —
nickym normém spolecenstvi. Statni veterinarni spra- Ceny PPtraV"_'aru vroce 2004
va kvili tomu od Gervence roku 2003 zaviela pres (v korunach za kilogram, litr)

Sest set provoz. O svoji Zivnost tak pfisli hlavné ma-

If podnikatelé. Posilila naopak pozice velkych potravi- ~ V¥robek Duben  Prosinec

nafskych firem. Pro né zavieni néjakého provozu  Hovézi zadni 131 137

— tfeba jedné technologické linky — znamenalo spi§e  Vepiova pecené 92 100

zvySeni produktivity prace. Mouka hladka 7,90 7,40
Potravinafi se kvlli normam také rozdélilinaty,  Kufe 46 45

ktefi mohou vyvazet na cely trh unie, a jinif mohou  MIéko polotuéné 11,30 11,70

prodavat jen v Cesku. Evropska komise dostala se-  poznamka: Udaje za CR z posledniho tydne
znam potravinarskych firem, které mohou plsobitna y gubnu a prvniho tydne prosince, vstup do
celém trhu rozsifené Evropské unie. Je to zhruba 600 £ 1. kvétna.

z&vodl. Mezi né patfi napfiklad kolem 250 zavodu

zpracovavajicich vepfové a hovézi maso, asi 140 Zdroj: CSU, Zemédélsky svaz
miékaren, zhruba 60 dribezéfskych zavod. Celkem ;
veterindfi uskutecnili nékolik tisic kontrol. Tab. ¢. 1/30

. Ceny potravin v obchodech v roce 2004
Ceny potravin (v korunéch za kilogram, ltr)

Ceny potravin mezirotné stouply loni o 3,4 pro- s .
centa. Ve )c/i\?ou pfedchozich letech ;Fi)tlom ceny m%zi- = Duben Prosinec
roéné dokonce klesaly a plisobily tak proti celkové in-  Hovézi zadni 149 156
flaci. PFi¢inou lofiského vyvoje je z&4sti vstup zemé  Veprova pecené 104 113
do Evropské unie, kdy s moznosti vyvozu agrarnich  Pecivo bilé 35 34
surovin na zapadni trhy stouply i jejich ceny v Cesku  Kufe 52 51
— a to se mirné odrazilo i v cenach potravin. Nejvy-  Miéko polotucné 14,20 14,30
razngji 8ly nahoru ceny cukru, mimé také miéka  Pozndmka: Udaje za CR z posledniho tydne
amasa (Tab. ¢. I/29, 30). v dubnu a prvniho tydne prosince, vstup do

EU 1. kvétna.

Martin Mafik, Hospodarské noviny

o

Zdroj: CSU, Zemédélsky svaz
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Bankovnictvi

Boj o trzni podil

V roce 2004 pocitoval i ¢esky trh financnich sluzeb, Ze zajem mezinarodnich bank o stfedni a vy-
chodni Evropu zistaval silny. Podle odhadu je podil zahraniénich bank v tomto regionu 75 %, zatimco v eu-
rozéné pouze 24 %. Ceské republika patfi spolu se Slovenskem a baltskymi staty k zemim, kde jsou prak-
ticky vSechny vyznamné banky v zahrani¢nim vlastnictvi.

Mezindrodni banky pfitahuje dlouhodobd rlstova perspektiva stfedni a vychodni Evropy. Ve svych
analyzach a studiich shodné ofekavaji, Ze region poroste fadu let rychleji nez »staré« ¢lenské staty unie.
V novych unijnich zemich ve stiedni a vychodni Evropé predstavuiji Gvéry v priméru méné nez 35 % hru-
bého doméciho produktu, zatimco v eurozéné 110 %. Uvéry domécnostem novécku predstavuji jen 11 %
HDP, zatimco v eurozéné 49 %.

Konkurence je zviasté ostra v drobném bankovnictvi. | ty zahraniéni banky, které se v regionu pu-
vodné soustfedovaly na podnikovou klientelu, se nyni orientuji na retail. Banky chtéji klientim v regionu
nabizet stéle $irSi Skalu produktli a sluzeb véetné pojisténi, hypoték a spotfebitelskych Gvérd.

Erich Hampel, pfedseda pfedstavenstva Bank Austria Creditanstalt (soucasti skupiny HVB), v mési-
ci Gervnu 2004 prohlasil: »Stanovili jsme si jasny cil. Ve stfedni a vychodni Evropé chceme byt nezpo-
chybnitelnou jednickou.« Stejnou ambici vSak maji dalSi skupiny, které v regionu investovaly. Belgicka
KBC, nejvétsi banka v regionu podle aktiv a viastnik CSOB, povaZuije stfedni a vychodni Evropu za sviij
»druhy doméci trh«. Italsky UniCredit, kterému patfi Zivnostenské banka, mé cil »byt v Nové Evropé jas-
né bankovni skupinou ¢islo jedna.

Andreas Treichl, generalni feditel skupiny Erste, jejiz soucasti je Ceska spofitelna, upozornil, Ze v by-
valych komunistickych zemich stfedni Evropy pfedstavuji pfijmy na hlavu jen tfetinu rakouské urovné. In-
vestiéni fondy v Ceské republice, na Slovensku, v Madarsku a Chorvatsku spravuiji dohromady méné nez
8 miliard eur, zatimco v Rakousku 117 miliard eur. »Casem, az se Cech(im, Slovak(im, Madar{im a Chor-
vatlim bude zit tak dobfe jako Raku$an(m, se z téchto 8 miliard eur stane 440 miliard eur. Mohlo by to byt
za 25, 30 €i 40 let. Nikdo nevi kdy. Ale stane se to.«

Tyto ambice ukazuji, jak vyznamnym se region stal pro mezinarodni banky a jak se zostfuje konku-
rence mezi zhruba desitkou pfednich bank, jeZ dominuji na trhu jak v osmi postkomunistickych zemich,
které se 1. kvétna 2004 staly ¢leny Evropské unie, tak v zemich jihovychodni Evropy, jez se o ¢lenstvi v unii
teprve uchazeji.

Zahranicni banky zvySuiji aktiva alokovana do regionu v nadéji, ze budou generovat rychlejsi rist nez
v zapadni Evropé ¢i dalSich vyspélych trznich ekonomikéch.

Orientace na stfedni a vychodni Evropu je typicka pro rakouské banky. Skupina RZB méla koncem
roku 2003 ve stfedni Evropé 35,8 % svych aktiv — nejvice ze vSech zapadnich bank. Mezi dalsi rakouské
banky s vice nez 15 % aktiv v regionu patfi Erste Bank a Bank Austria Creditanstalt. KBC mé v regionu
13 % aktiv a UniCredit vice nez 10 %.

Vstup do unie: prilezitost i vyzvy

Vstup osmi zemi stfedni a vychodni Evropy do Evropské unie prvni kvétnovy den 2004 byl pro ban-
kovni sektor v celé unii vyznamnou pfilezitosti, ale pfedstavoval i nékteré obtizné vyzvy.

Bankovni systém v novych Elenskych statech je maly. Podle prizkumu Bank Austria Creditanstalt
pfedstavovala pfed vstupem do unie jeho celkova bilanéni suma pouze 350 miliard eur drzenych jen 300
bankami. Rovnalo se to pouhym 2,4 % konsolidované bilanéni sumy vSech bank eurozény. Region viak
pfedstavuje trh s obrovskym potencidlem rlstu objemu jak depozit, tak Gvérd. Na druhou stranu, pokud

o
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ekonomiky a bankovni systémy novych ¢lent konverguji — jak se oekava — se »starymi« ¢leny unie, ban-
ky ve stfedni a vychodni Evropé by mohly Celit poklesu nékterych svych marzi. Dnes jsou Cisté Urokové
marze v regionu dvakrat vyssi.

Moznosti dal$iho posileni pfitomnosti zahrani¢nich bank mohou byt omezené. Bankovni systém v no-
vych ¢lenskych statech je jiz ze 75 % vlastnén cizinci, zatimco v eurozéné jsou to jen 24 %.

Bankovni trhy ve stfedni a vychodni Evropé jsou jiz dosti koncentrované, kdyz pét nejvétSich bank
v kazdé z téchto zemi ovlada v priméru 62 % trhu. Méné koncentrované jsou Polsko a Madarsko, jeZ jes-
té nabizeji moznosti ke konsolidaci.

Po vstupu do EU mohou banky z jinych élenskych statl unie poskytovat bankovni sluzby pfes hra-
nice a maji snadngj$i podnikani v odvétvi na zékladé jednotné evropské licence. Ceské narodni bance no-
tifikovalo svij zajem takto volné vstoupit na ¢esky trh nékolik desitek bank.

Dobry rok

Bankovnictvi v Ceské republice v roce 2004 upevnilo své postaveni a stabilitu. Vyuzilo pFiznivého vy-
voje ekonomického prostiedi i pokracujiciho zkvalitiovani fidicich mechanismd bank. Ke kvalité a vykon-
nosti sektoru prispély jak vlastnictvi tuzemskych bank silnymi zahrani¢nimi finanénimi spole¢nostmi, tak
pfitomnost dalSich zahraniénich bank na ¢eském trhu.

V mezinarodnim srovnéni je finanéni sektor v CR podle objemu svych aktiv viiéi HDP nejvétsi mezi
novymi ¢lenskymi staty unie ze stfedni a vychodni Evropy. Ve srovnani s vyspélymi evropskymi zemémi je
vSak hloubka finanéniho zprostfedkovani nizsi.

Bankovni sektor, ktery je se svym zhruba tfictvrtinovym podilem na celkovych aktivech finanéni sou-
stavy v Cesku jejim jadrem, dosahoval ji tfetim rokem vysoké ziskovosti. K 31. 6. 2004 vykazal Gisty zisk
16,1 miliardy K¢, coz bylo 0 2,1 miliardy vice nez za prvni pololeti 2003. Ze 35 bank byly v poloviné roku
ve ztraté pouze tfi. Za prvnich Sest mésicl 2004 dosahl podil Cistého zisku na aktivech 1,25 % — pfiblizné
dvojnasobku ziskovosti v zapadoevropskych zemich.

Ziskovost bank se projevila ve zvy$eni jejich kapitalu. Kapitalova pfiméfenost pfitom v roce 2004 mir-
né poklesla. Byl to diisledek rostouci Uvérové aktivity bank vici klientlm, i toho, Ze kapitalova pfiméfenost
v pfedchozim obdobi byla velmi vysoka. Pfesto Cinila v poloviné roku 2004 zhruba 13,6 %, coZz bylo o hod-
né vice nez minimaini pozadovana hodnota 8 %.

Rentabilita vlastniho kapitélu (pomér ¢istého zisku a kapitélu Tier 1) doséhla za prvni pololeti 2004
vysokych 23 %. Pfispély k tomu pfedevsim velké banky, které byly velmi ispéSné.

Pozitivni vyvoj zaznamenala také efektivnost bank. Ukazatel spravni naklady/zisk z finanéni ¢innosti
(cost/income) se v letech 2000 az 2003 pohyboval mezi 51-54 % a vyvoj v roce 2004 naznacoval dalsi
pokles. Banky, jejichz pomér naklad k zisku se pohybuje od 40 do 50 %, pfedstavovaly k 30. 6. 2004 té-
méf 62 % celkovych aktiv ¢eského bankovniho sektoru.

Produktivita, vyjadfend objemem bilanéni sumy na jednoho zaméstnance banky vzrostla k 30. 6.
2004 mezirotné 0 9 % — v absolutnim vyjadfeni na 64,8 milionu K& na zaméstnance. Produktivita méfe-
na ziskem z finanéni ¢innosti na jednoho zaméstnance se v prvnim pololeti 2004 v porovnani se stejnym
obdobim 2003 zvysila téméf 0 12 %.

Z celkové tvorby zisku z finanni €innosti za prvni pololeti 2004 byl s podilem 59 % rozhodujici sloz-
kou Urokovy zisk. V prostfedi nizkych trokovych sazeb vSak jeho podil oslaboval a rostl podil zisku z po-
platkl a provizi. Odrazil se v tom rlist bankovnich sluZeb, jako jsou bezhotovostni platby, platebni karty ¢i
rozmach spotfebitelskych a hypoteénich avérd. Témér tii Ctvrtiny ziskll z poplatkd a provizi ziskavaly ban-
ky z platebniho styku a tvérovani. Néco vydélaly i na poradenstvi a poplatcich za r(izné balicky produktd
a sluzeb.

hy UCta (internetové Ci telefonni bankovnictvi).

o
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Boom tuvéru obyvatelstvu

LepSi makroekonomické prostfedi a vy3si vykonnost podnikli snizily rizika z tvérovani podnikové
klientely. To do poloviny roku 2004 pfispélo k dalsimu poklesu podilu $patnych pujcek v bilancich bank na
mirné nad 10 % a podilu ohrozenych pljéek na zhruba 4,5 % celkovych tvérd. Potencidlni ztraty mély ban-
ky dostatecné kryty rezervami a opravnymi polozkami. V poloviné roku 2004 €inil stupen kryti véetné za-
jisténi vice nez 150 % potencialnich ztrat.

V Gvérové emisi CR za »starymi« zemémi EU stale zaostavala. Objem Gvérd v relativnim vyjadreni
byl a tfikrat nizsi. Podil Gvérd domacnostem na celkovych Gvérech byl v Cesku v porovnani s EU zhruba

Pohledévky za klienty dosahly k 30. 6. 2004 sumy 1 029,6 miliardy K&. Uvérovéa emise vzrostla za
prvnich Sest mésici 2004 o 3,4 %. V tomto obdobi pokraCoval vyrazny trend rlstu Gvér( obyvatelstvu
— 0 14 % proti konci roku 2003. Podstatné mirn&jsi byl nardst avérd podnikiim (za 1. pololeti 2004 0 3 %),
Gvéry Zivnostnikdm vzrostly jen nepatrné.

Uvéry podnikovym Klientim stéle tvofi nejvyznamngjsi slozku Gvérové emise (43 % na konci 1. po-
loleti 2004). Pokles tohoto typu vérd (i jejich podilu na celkovém objemu Gvérd) se zastavil ve 2. polovi-
né roku 2003 a od té doby Uvéry firmam mirné rostou. K 30. 6. 2004 dosahla emise bankovnich Gvérd ne-
finanénimu sektoru 441,6 miliardy K¢. V zasadé kopirovala rlst primyslové produkce a rostouci optimis-
mus podnikatelt. Za prvnich Sest mésich roku 2004 vzrostly Uvéry stavebnim podnikiim téméF o Ctvrtinu.

Rok 2004 byl ve znameni rlistu Gvérd obyvatelstvu. Uvéry poskytnuté této kategorii bankovnich
klientdi Ginily k 30. 6. 2004 celkem 240 miliard K&, coZ pfedstavuje meziroéni narlst o 36 %. Tato dynami-
ka byla i v mezindrodnim srovnani vysoka. Nelze vSak zapominat, ze vychazela z nizké startovni Urovné.
Banky v Cesku se zagaly na Gvéry domécnostem vice zaméfovat az koncem 90. let.

Rust Gvérl obyvatelstvu predstihoval vyvoj mezd a platli a zadluzeni tak v roce 2004 nardstalo. Do-
macnosti si braly hlavné Gvéry na bydleni, tedy véry hypoteni a ze stavebniho spofeni. Ponékud zpo-
malil rist bankovnich spotfebitelskych Gvérl. K zadluzovani obyvatelstva pfispivaly nebankovni produkty:
nakupy na diuh, splatkové prodeje, leasing a pUjcky z vérovych karet. Hypoteéni Uvéry pfedstavovaly
k 31. 6.2004 téméF 98 miliard K¢ a jejich podil na celkovém objemu bankovnich Gvéri obyvatelstvu €inil
41 %.

Za leden az Cerven 2004 se objem spotfebitelskych dvéri obyvatelstvu zvysil 0 4,5 % na 63 mi-
liard K¢ a predstavoval 26 % z celkovych bankovnich tvérd.

Celkova kvalita Uvér( se nadale zlepSovala. V prvnim pololeti 2004 dosahl podil klasifikovanych Gvé-
rii na celkovych dvérech 10,8 % a podil ohroZenych Gvérl na celkovych tvérech 4,5 %.

V &ervnu 2004 dosahly kvalifikované Gvéry podnikiim 43 % hodnoty z prosince 2000 a podil klasifi-
kovanych Uvérd poprvé klesl pod 20 %. Pfesto zlstavaji Uvéry podnikim méné kvalitni slozkou Uvérové-
ho portfolia. Uvéry obyvatelstvu dosud patfi mezi nejméné problematické. Podil klasifikovanych na celko-
vych Uvérech tohoto typu se dlouhodobé pohybuije kolem 6 %. V diisledku jejich dynamického riistu vSak
stfednédobé nelze vylouit zhorSeni jejich kvality.

Podstatné nizsi disciplinovanost projevuiji klienti pfi splaceni spotebitelskych tvérd. Tyto kratkodobé
pujcky také byvaji mnohem méné zajistény. Podil klasifikovanych spotiebitelskych tvérli na celkovych spo-
tfebitelskych Gvérech v prvnim pololeti 2004 prekrotil 12 %. Riziko spojené s timto typem Gveér(i promitaji
banky do vysSich drokovych sazeb.

Nebankovni konkurence tlaci

Bankovnictvi bylo i v roce 2004 zékladni sou¢asti finanéni soustavy v Ceské republice, ale jeho vé-
ha déle mimé klesla ve prospéch jinych finan¢nich instituci: pojistoven, penzijnich a podilovych fondd,
leasingovych spolecnosti. Mezi novymi Eleny unie ze stfedni a vychodni Evropy je v Cesku vaha bank ve

financnim systému nejmensi.
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V fadé piipadl stoji banky v ¢ele velkych finanénich skupin a prostfednictvim dcefinych spole¢nos-
ti kontroluji urcité segmenty trhu, nabizeji rizné typy finanénich sluzeb. V této situaci rostl vyznam dohle-
du na konsolidovaném zékladé a uz3i spoluprace regulétorti: CNB, Ministerstva financi a Komise pro cen-
né papiry ve Vyboru pro koordinaci dozoru. V roce 2004 schvalila viada CR koncepci integrace dozoru nad
finanEnimi trhy.

Vyhody i rizika zahrani¢niho vlastnictvi

Cesky bankovni sektor je témé&f piné v rukou zahrani¢nich viastnikd. K 30. 6. 2004 drzeli akcionafi
ze zahraniéi 85,1 % zékladniho kapitalu bank v CR. Ke stejnému datu bylo pod zahraniéni kontrolou 96 %
celkové bilanéni sumy tuzemského bankovniho sektoru.

Matefské banky pfinesly z ciziny do ¢eského bankovnictvi know-how a nové technologie, $irsi na-
bidku bankovnich produktt a sluzeb, moderni distribuéni kandly, vstficnéjsi pfistup ke klientim, vy$si kva-
litu Fizeni rizika, efektivngj$i kontrolu i lepsi vyuzivani lidskych zdrojd. To se pfiznivé projevilo ve stabilité
penéznich Ustavd, ve vys$Si ziskovosti, kvalité aktiv i tvorbé kapitalu.

Dominantni zahraniéni viastnictvi véak mdize - jak na to upozornila CNB - byt potencialnim zdrojem
rizik pfi pfenaseni ekonomickych problém0 zemi, kde sidli matefské banky a centrdly, ¢i samotnych ma-
tefskych bank. Vzhledem k pomérné vysokym ratinglim zemi sidla zahrani¢nich matefskych bank takovy
prenos ekonomickych problémd do Ceska neni prili§ pravdgpodobny. V pFipadé recese & finanéniho
otfesu v zemi sidla matky vSak nelze vylougit omezeni Gvérové aktivity dcefinych bank na ¢eském trhu.

Druhym moznym rizikem je odtok zisk( formou dividend do zahraniéi. Projevoval se novy a zfejmé
trvaleji trend: stéle v&tsi &ast zisku bank v CR byla ve formé dividend pevédéna jejich zahraniénim vlast-
niktim. Za rok 2003 to predstavovalo témér 80 % tvorby &istého zisku — okolo 40 % veskerého zisku re-
patriovaného z Ceska do zahranici.

Na obzoru Basel II

Co se tyce bankovni regulace a legislativy, byly zmény soucésti harmonizace podminek pro vytvo-
feni jednotného prostredi, které by mélo bankam v rozsifené Evropské unii poskytnout rovné podminky
k podnikani. Vyvoj byl také zaméfen na pfesnéjsi a citlivéjSi méfeni a fizeni rizik podnikani v bankovnim
sektoru, v neposledni fadé na adekvatnéji vypoctené kapitalové pozadavky. V tomto sméru by mély piso-
bit jak nova kapitalova koncepce Basel I, tak vyvoj v oblastech mezindrodnich tcetnich standard(.
klad(i — vzdyt zmény vyZaduji velké investice do informaénich systému, vyvoje modeld, vzdélavani i pre-
chodu na nové procesy. Karel Jezek, tydenik Ekonom

Kapitalovy trh

Zatimco ve vétsiné vyspélych zemi loni vynosy akcii klesly, stfedni Evropa si opét vyrazné polepsi-
la. Objem obchodi prudce vzrostl, ceské akciové indexy lamaly rekordy. PfiCinou byl zvySeny zéjem in-
vestor( spojeny s pfijetim zemé do Evropské unie. Za pozitivni jsou pokladany personaini zmény, k nimz
doslo ve v3ech klicovych institucich doméciho kapitélového trhu.

Prazska burza zaznamenala historickou udalost — prvni primarni emisi akcii. ProtoZe ji ale mohou

mize prispét i vlada, pokud se rozhodne privatizovat nékteré firmy pes kapitalovy trh.

o
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Z podilovych fondl se lépe vedlo zahraniénim, pfirGstek aktiv fondd doméacich spravel byl pozvol-
n&jsi. Prakticky ukonCeno bylo otevirani investiénich fondd.

Ve druhé poloviné roku probihala intenzivni jednani o vzniku Centralniho depozitafe, ktery mé slou-
Zit k evidenci a vyporadani burzovnich obchodu. S datem vstupu do unie zacala platit nova »kapitalova«
legislativa. Odpovida sice pravu EU, vzhledem k fadé nejasnosti vSak vyzaduje etné novely. Chystané
zmény v zakonech maji odrazet i planované slu¢ovani dozord nad jednotlivymi ¢astmi finanéniho trhu.
V poloviné roku 2005 mé bankovni dohled CNB pievzit dozor nad druzstevnimi zaloznami, zattkem piis-
tiho roku vznikne diky slouéeni Komise pro cenné papiry a Ufadu pro dozor nad pojistovnami a penzijni-
mi fondy Ufad pro finanéni trh. V dobé pFijeti eura pak ma v CR piisobit jediny regulétor trhu.

Rok EU a personalnich zmén

Udalosti roku byl prudky riist ¢eského akciového trhu, podporeny pfijetim zemé do EU a zmifiované
velké mnozstvi personalnich zmén, které zahdjilo loni v inoru necekané odvolani dlouholetého $éfa cent-
rainiho registru — Stfediska cennych papir(i Jifiho Sedla¢ka. Ukolem jeho nastupce Bedficha Janacka je
urychlit vznik Centralniho depozitéfe, jehoZ soucésti mé byt i SCP.

V Cele prazské burzy nahradil Petr Koblic Pavla Hollmanna. Ten se stal misto FrantiSka Jakuba §é-
fem Komise pro cenné papiry. Do funkce ndméstka ministra financi, zodpovédného mj. za kapitalovy trh,
byl v Iét& jmenovan Tomas Prouza, pisobici dosud jako novinéf. Nahradil tak Jaroslava Sulce, ktery re-
zignoval kvli spolupréci s StB.

Novy akcionar, skupina J&T, zménil vedeni mimoburzovniho RM-Systému. To je zatim tficlenné.

Na trhu panoval relativni poklid, vzrudeni pfinaSely hlavné nedofeSené kauzy jako KTP Quantum,
IF Trend, Harvardsky prlimyslovy holding, vySetfovani Komise pro cenné papiry tykajici se zneuziti dlivér-
nych informaci nebo manipulace s trhem. Nékteré kauzy souviseji s nekvalifikovanymi vyjadfenimi minis-
tr(i, ktefi si piné neuvédomuiji jejich dopad na pohyb cen akcii.

Boufliva diskuse probéhla kolem zpiisobu privatizace majoritniho statniho podilu v Ceském Teleco-
mu. VIada nakonec rozhodla, Ze se firmu pokusi prodat vybranému zajemci, a pokud nebude nabizené ce-
na odpovidat jejim pfedstavam, vyuzije k privatizaci Telecomu prazskou burzu.

Ani loni se nepodafilo dorucit obvinéni z trestné ¢innosti zakladateli Harvardskych fondd Viktoru Ko-
Zenému a jejich exSéfovi a likvidatorovi Borisi Vostrému. Nékolik osob v Cele s Josefem Matoulkem bylo
zatim nepravomocné odsouzeno za vytunelovani CS fondu. Pfipad ovSem Vrchni soud v Praze znovu vra-
til k doSetfeni prazskému méstskému soudu. Miroslav Halek a dalsi obzalovani dosud na ortel soudu
v kauze vytunelovaného Investiéniho fondu Trend stale ¢ekaji a neni jisté, zda letos stanou pfed soudem.
Soud na druhé strané nepovolil obnoveni procesu s byvalym $éfem Strediska cennych papirl a Centra ku-
pdnové privatizace Jaroslavem Liznerem, ktery si odsedél nékolik let za zneuziti pravomoci vefejného &i-
nitele, pfestoze mu stéle vice svédkd dava za pravdu. Lizner se chce znovu odvolat.

Vznik Centralniho depozitafe, ktery ma nahradit Stfedisko cennych papir(i a slouzit k evidenci a vy-
pofadani transakci s cennymi papiry na Ceském trhu, zbrzdila zdlouhava jednani kolem pfipravované
smlouvy. Koncem ledna pozadala kone¢né dcefina spolecnost prazské burzy UNIVYC Komisi pro cenné
papiry o udéleni licence.

Dluhopisy

Ceska narodni banka loni zvySila zakladni Grokové sazby ze 2 na 2,50 %. Pogatkem tohoto roku je ale
naopak prekvapivé o ¢tvrt procentniho bodu snizila. Viynosy diuhopisovych podilovych fondl prodévanych
v CR klesaji, diky obligacim ze sousednich stfedoevropskych zemi ale zaznamenala fada z nich vy3si vy-
nosy, nez se plvodné oéekavalo. Podstatnou ¢ast obligaci proddvanych na ¢eském trhu tvofi statni dluho-
pisy. Lofisky objem jejich emisi dosahl 111 mld. KE. Po delSi dobé stat emitoval rovnéz korunové euroobli-
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gace za 1,5 mid. eur, tedy asi za 49 mld. korun. Letos by mél dosahnout objem emisi stfednédobych a dlou-
hodobych statnich dluhopisti 148,55-174,55 mid. K¢, hodnota euroobligaci ma €init 28,55 az 55,55 mld. K¢.

Derivaty

Zatimco mimoburzovni (OTC) trh s derivaty, zejména ménovymi a Urokovymi, stale roste, prazska
burza dosud planované obchody s opcemi a futures na riizné investiéni instrumenty nezahadjila. Jeji licen-
ce z roku 2001 tak z(istava kvali malému z&jmu élend burzy nadale nevyuzita. V dobé vysoké poptavky po
Ceskych akciich je to Skoda, coz plati zejména v pfipadé indexu PX-D.

Ani pro RM-Systém nepredstavuje momentainé projekt, podle kterého se chtél podilet na organizaci
transakci s derivaty na Cesky index CTX i dal3i stfedoevropskeé akciové indexy na Videniské burze, prioritu.

Komise pro cenné papiry
Piijeti CR do Evropské unie umoZfiuje, aby zahraniéni subjekty pisobily na nagem trhu na zékladé
tzv. jednotné evropské licence a naopak Ceské podle stejného principu v zahranici. Zajem zahranici o do-
maci kapitalovy trh sice vzrostl, v $iri nabidce ¢eskym klientim se to ale zatim — s vyjimkou fondd — pfi-
li§ neprojevilo. Pocet domécich subjektli plsobicich na trhu pfitom stéle klesé (Tab. é. I/31).
NejdUleZitéjsi udalosti roku pro komisi zlistava zména na postu jejiho $éfa. FrantiSka Jakuba nahra-
dil dosavadni generalni feditel prazské burzy Pavel Hollmann.

Tab. ¢. I/31

Regulované subjekty a registrované cenné papiry

K 31.12. 2004 K 31.12. 2003 K 31.12. 2002
SCP 1 1 1
BCPP 1 1 1
Inv. spolegnosti (CR) 47 (38)" 54 (39)" 60 (43)"
Inv. fondy 46 (44)" 52 (48)" 63 (55)"
Oteviené podilové fondy 64 66 92
Uzaviené PF 0 0 0
Zahraniéni PF 912 723 651
Obchodnici s CP 58 71 81
Makléfi 1753 1717 1607
Registr. CP 204 254 331
Penzijni fondy? 20 (9)" 21 (9)" 13
Pojistovny? 46 (5)" 46 (4)" 46 (3)"

Pozn.: ) Subjekty v likvidaci, # pod dohledem Uradu statniho dozoru v pojistovnictvi a penzijnim pfi-
pojisténi Ministerstva financi CR.
Zdroj: Komise pro cenné papiry
Loni sice zkrachoval dal$i obchodnik s cennymi papiry Forte Invest, Zadné dalsi velké kauzy vyza-
dujici rozsahlé vyplaty z Garanéniho fondu obchodnikd s cennymi papiry, jako byly Private Investors nebo
KTP Quantum, se vSak zatim neobjevily. Pfezkum pohledavek i vyplata klientd dvou zminénych firem se

vak vleCe a provazi je fada soudnich spori. Nelze vyloucit, Ze mozna pochybeni komise z minulosti za-
plati darovi poplatnici. Udalosti bylo zavedeni prvni nucené spravy nad obchodnikem s cennymi papiry fir-
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mou SATI. Ta skoncila nakonec v konkurzu. Je$té predtim podali ale nuceny spravce a Komise pro cenné
papiry trestni ozndmeni na neznamého pachatele. Kauzu nyni $etfi policie.

Stézejnim cilem KCP je nyni stanovit optimaini miru regulace, ktera by neodrazovala doméaci i za-
hranicni investory, stejné jako dalSi subjekty pisobici na trhu. Hovofi se i o sjednoceni podminek pro do-
zor nad jednotlivymi ¢&stmi trhu. Zatimco dohled nad podilovymi fondy je mozné pferegulovan, o prodeji
kapitalového Zivotniho pojisténi nebo stavebniho spofeni se to rozhodné fici nedd. Vyznamnou roli miize
v tomto sméru sehrat vznik Asociace finanénich zprostfedkovatell a finanénich poradcd, v niz plsobi ¢le-
nové predchozi Asociace registrovanych investiénich zprostfedkovatelli a také finanéni poradci. Pravé oni
totiz veSkeré finanéni produkty prodavaji.

DileZitou roli hraje pfiprava zakon(l a vyhlasek vychazejicich vétsinou z direktiv EU. Zda se, Ze pred-
chozi spory komise s Ministerstvem financi o to, kdo a v jaké mife je bude pfipravovat, jsou minulosti.

Komise vénuje velkou pozornost také tzv. internimu ratingu subjekttl, na které dohliZi, inspirovanému
britskym regulatorem FSA. Umozni ji stanovit jejich rizikovost a podle toho pfistupovat ke kontrole vSech,
kdo na trhu pisobi.

Letos budou pfitom zfejmé v ¢innosti KCP dominovat dvé témata — slu¢ovani dozort a dikladné po-
souzeni, zda a za jakych pfesnych podminek je mozné udélit licenci Centralnimu depozitafi, ktery ma slou-
Zit k evidenci a vyporadani obchodl s cennymi papiry.

Pokud bude v¢as pfijata potfebn legislativa, méla by se k 1. lednu pfistiho roku sloucit Komise pro
cenné papiry s dozorem nad penzijnimi fondy a pojistovnami. Postaveni obou subjekti ve vznikajicim Ufa-
du pro finanéni trh ma byt rovnocenné. Zatim ale neni zcela jasné, jak bude vypadat jeho vedeni.

Burza cennych papira Praha

Objem obchodU na prazské burze loni dosahl 1,17 bilionu K¢, coz je 0 14,3 % méné nez v roce 2003.
Souvisi to s pokradujicim poklesem transakci s diuhopisy, ktery dosahl 692,5 mid. K& a ve srovnani s pfed-
lorfiskym rokem tak byl 0 37,6 % nizsi. Na druhé strané znovu vzrostl zajem o akcie ¢eskych firem. Objem
obchod(i s domécimi akciovymi tituly se loni zvysil z 257,4 mid. v roce 2003 na rekordnich 479,7 mid. K¢,
tedy 0 86,4 %. Index PX 50 prazské burzy posilil 0 56,6 %. Lorisky rok tak uzavfel na historickém maximu
1032 bodti. Nejvice, a to 0 133,8 %, zpevnil kurz akcii CEZ, z dalsich tituldi si Erste Bank polepsila 0 48,7 %
a Komeréni banka 0 35,3 %. Ke konci roku méla prazska burza 28 ¢lend, ktefi mohli obchodovat s 55 ak-
ciemi a 79 dluhopisy.

Vzestup zajmu o Geské akcie pochopitelné souvisi pfedevaim s piijetim CR do Evropské unie. Bur-
za cennych papird se 1. kvétna loriského roku automaticky stala Fadnym ¢lenem Federace evropskych
burz. Clenstvi v unii umoziuje, aby doméci cenné papiry nakupovaly nékteré zahraniéni penzijni fondy,
jimz to statuty dfive nedovolily. Zajem umocriuje urychleni tempa riistu ¢eské ekonomiky, které ma pomo-
ci i podnikové sféfe a je spojené pravé s pfijetim CR do EU.

Koncem kvétna udélila navic americka Komise pro cenné papiry a burzy té prazské statut »defino-
vané zahraniéni burzy«. Patfi tak mezi neamerické trhy bezpe¢né pro americké investory.

Jednou z dominant loriského roku byla pro prazskou burzu i domaci kapitalovy trh prvni primarni emi-
se akcii spole¢nosti Zentiva (byvala Léciva). Titul se po uvedeni na burzu v poloviné roku t&si velkému za-
jmu investord. ProtoZe chce ale majoritni viastnik brzy stahnout z trhu akcie Ceskych radiokomunikaci
a podobné tomu miize byt u dalsich tituli (Unipetrol, mozna i Cesky Telecom a CEZ), z{istava podet atrak-
tivnich ¢eskych tituldl nizky. Jejich fady letos rozsifilo Orco Property Group, které je od tnora obchodova-
no kromé pafizského Euronextu také v Praze, hovofi se i 0 soubéZném obchodovani s dalSimi tituly nebo
novych primarnich emisich akcif.

Experti doporucuji, aby byla burza podobné jako v jinych zemich vyuZita pfi privatizaci strategickych
firem, jako jsou Cesky Telecom, Ceska sprava letist, Ceské aerolinie, Ceska posta aj. Velka diskuse se
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rozpoutala kolem privatizace Telecomu. Pokud bude prodan vybranému zéjemci, rozhodne se stat privati-
zovat pries trh nékterou dalsi z vySe jmenovanych spole¢nosti?

| pro prazskou burzu znamenal lofisky rok personalni zmény. Koncem unora rezignoval na funkci
predsedy Burzovni komory Du$an Baran. V kvétnu pak vyprsela smlouva generainimu tajemnikovi (podle
nové legislativy generéalnimu fediteli) prazské burzy Pavlu Hollmannovi. Na zékladé konkurzu se stal §é-
fem burzy Petr Koblic, ktery podle platné legislativy vykonavé obé funkce.

Aktivné se snazi pfilakat na prazskou burzu nové tituly. Koblic nevyluéuje, Ze se na ni bude obcho-
dovat také s warranty (poukazkami na akcie), zahdjeni burzovnich obchodu s derivaty nepoklada naopak
kvlli malému zajmu za pfili§ realné.

Prazska burza momentalné nevede zasadni rozhovory o strategickém spojeni s vybranym partne-
rem. Nelze vylougit, Ze k tomu bude v budoucnu okolnostmi donucena.

RM-Systém

Také v mimoburzovnim RM-Systému, ktery pfedloni ziskala finanéni skupina J&T, do$lo k personal-
nim zménam. Dlouholetého Feditele Lubomira Stichu, ktery odeSel v 16t& do diichodu, nahradil triumvirat
tvofeny feditelem pro strategii a marketing Janem Oplatkem, provoznim Feditelem Jaroslavem Sirkem a fi-
nanénim feditelem Janem Springlem.

Méfeno indexem PK 30, ktery posilil 0 52,3 % na 1443,5 bodu, se loni RM-Systému dafilo. Objem
obchodi RM-S ale meziroéné klesl 0 47 % na 4,9 mid. K¢. VétSimu zajmu se naopak tésily pribézné auk-
ce, v nichZ se zobchodovaly cenné papiry za 2,3 mid. K¢, 0 32 % vice nez v roce 2003.

Roste podil internetovych obchodd. Koncem roku 2004 bylo v RM-S registrovano 178 emisi cennych
papirl, z toho 116 akcii, 53 dluhopisti a 9 podilovych fond(. Podle pfedbéznych ddaji doséhla loni spo-
le¢nost hrubého zisku 20 mil. K¢ pfi trzbach ve vysi 90 mil. K¢.

RM-S chce letos prevzit od dfivéjSiho stoprocentniho viastnika Podniku vypocetni techniky pobocky,
jejichZ pocet klesl na 58. Jejich prostfednictvim pak hodld nabizet Sirokou $kalu produktli. Co bude tato
nabidka zahrnovat a jaké spoleénosti distribuéni sit RM-S vyuziji, zatim neni zndmo. V tvahu pfipadaji sa-
moziejmé v prvé fadé produkty majoritniho vlastnika spoleénosti — skupiny J&T.

RM-S chce také rozsifit dosavadni obchody o tituly, které byly vyfazeny z trhu. Zda bude tento za-
mér realizovan zavisi na rozhodnuti Komise pro cenné papiry. PFili§ rediny zatim neni projekt, na jehoz z&-
kladé by mohli pfes RM-S &esti investofi obchodovat s derivaty na ¢esky index a dalsi stfedoevropské ak-
ciové indexy obchodované na Videriské burze.

Na druhé strané chce mimoburzovni RM-S vytvofit »8kolku« primarnich emisi, tedy umoznit, aby na
jeho trhu probéhly primarni emise akcii mensich firem v hodnoté desitek miliond korun.

Stfedisko cennych papira (Centralni depozitar)

Nespokojenost s pomalym postupem pfi pfipravé Centralniho depozitafe pro vypofadani obchodu
s cennymi papiry pfiméla ministra financi Bohuslava Sobotku k vyméné feditele Stfediska cennych papi-
rd. Dlouholetého $éfa SCP Jifiho Sedlacka vystfidal v inoru Bedfich Janaéek. Tento krok provazela dalsi
Usporna opatfeni a omezovani po¢tu zaméstnancti SCP.

Loni se totiz objem sluzeb poskytovanych stfediskem opét snizil. Hodnota pievodl cennych papir(
klesla proti roku 2003 z 1,7 na 1,55 bil. K&. Meni je znovu poéet Uctl majitelll cennych papirl i emisi cen-
nych papirl registrovanych stfediskem. Po¢atkem letoSniho roku ¢inil pocet Uétl v SCP 2 546 907. Vétsi-
na (2 370 758) patfila ¢eskym obcanlim, 170 441 bydlicim na Slovensku a 5708 v ostatnich zemich. Cel-
kem 363 785 U¢tli bylo prazdnych.

Obrat strediska, které je pfispévkovou organizaci Ministerstva financi CR, doséhl loni 432,8 mil. K&.
Radu poskytovanych sluzeb zlevnilo - jejich cena klesla v priméru podle odhadu 0 7,8 %.
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SCP, které v CR slouzi jako centrélni registr dematerializovanych cennych papiri, mé byt v budouc-
nu soucasti Centralniho depozitafe. Ten by mél kompletné zajistovat vypofadani obchodd s cennymi pa-
piry, a to i po finanéni strance. Plivodné se pfedpokladalo, Ze vznikne pravé ze SCP. Nakonec bylo roz-
hodnuto, Ze jeho zakladem bude Centraini depozitai UNIVYC, dcefina spole¢nost prazské burzy pro vy-
poradani obchod. Zakladni kapital depozitafe ¢ini 100 mil. K&, na jeho ¢innosti by se mély — alespori zpo-
¢éatku — podilet tfi subjekty. UNIVYC (za prazskou burzu), stét (jako majitel SCP) a PVT, které dosud po-
skytovalo stfedisku sluzby. Uzavieni dohody, na jejimz zakladé pozadal UNIVYC Komisi pro cenné papiry
0 udélenilicence, pfedchazela slozita jednani. Podily jednotlivych subjektl v depozitéfi nejsou znamy, stej-
né jako fada dalSich zasadnich smluvnich podminek.

Centralni depozitai' mél plvodné zahdjit ¢innost jiZ letos. Nyni se pfedpoklada, Ze to bude aZ pocat-
kem pistiho roku. M& umoznit vicestupriovou evidenci cennych papirU. Investofi i dal$i U¢astnici na trhu si
ale od n&j predevsim slibuji, Ze zlevni vypoFadani obchodi s cennymi papiry v CR a zatraktivni tak Gesky
trh. Archivace a zabezpeceni historickych dat nejsou levné. Spini tedy oéekavani investor(i? Zakon o pod-
nikani na kapitalovém trhu umozriuje, aby o licenci k udéleni Centralniho depozitéfe pozadaly také zahra-
niéni subjekty.

Obchodnici s cennymi papiry

I v loriském roce se pocet doméacich obchodnikl s cennymi papiry dale snizil, a to na 58. Nékteré za-
hraniéni subjekty totiz nyni hodlaji poskytovat sluzby na zakladé tzv. evropského pasu. Dal$i pokles poétu
obchodnikl s cennymi papiry souvisi i s velikosti ¢eského trhu, silnou konkurenci bank s hustou pobo¢-
kovou siti a pfisn&jSimi naroky Komise pro cenné papiry na tyto subjekty. Pfekvapenim byl krach nezna-
mé firmy Forte Invest, jejiz klienti budou od$kodnéni z Garanéniho fondu obchodnikil s cennymi papiry.
NepUjde ale zfejmé o nijak zavratnou ¢astku. Vzhledem k soudnim spor(im, chybéjicim penézim a vymé-
né konkurzniho spravce nebyla dosud z fondu vyplacena ¢ast investorli poskozenych krachem spoleénosti
KTP Quantum a také Private Investors.

O tom, Ze komise — diky zménam legislativy — vii¢i obchodnikiim s cennymi papiry pfitvrdila, svédci
zavedeni prvni nucené spravy na firmu SATI. Firma nakonec skonila v konkurzu, jeji minulé aktivity vy-
Setfuje policie.

Stéle vice firem nabizi on-line obchodovani, a to nejen s doméacimi, ale také zahranicnimi cennymi
papiry. Silnd konkurence snizuje ceny a je otazka, kolika zahraniénim subjektlim se za téchto okolnosti vy-
plati vstup na Cesky trh.

Podminky pro ¢innost domacich obchodniki se pfitom v budoucnu jesté zpfisni. Nové pfipravovana
pravidla kapitalové pfiméfenosti, znama jako Basel 2, ktera maji platit od roku 2007, se totiz maji vztaho-
vat i na obchodniky s cennymi papiry. VyZaduji minimalné osmiprocentni rezervy, ale pfedevsim, aby fir-

Vétsina nejvyznamnéjSich hracl plisobicich na ¢eském trhu je ¢lenem Asociace pro kapitalovy trh.
Cast mensich zase plsobila v ramci Asociace pro kapitélovy trh, ktera ovem neméla kviili prohfeskim
Fady &len(i dobrou povést a jeji Ginnost skomirala. Nahradila ji Ceska asociace pro kapitalovy trh, ktera
sdruzuje 13 Elend. Urcity predvybér ¢lend i eticky kodex, ktery nedavno pfijali, naznaéuii, Ze by se nemél
opakovat osud Asociace pro kapitalovy trh.

Unie investiénich spoleénosti

Majetek podilovych fond(i plsobicich na éeském trhu dal utéSené roste. Loni stoupl ze 151 na
169 mld. K¢, tedy o osmndct miliard korun. PolepSily si hlavné zahraniéni fondy, jejichZ aktiva stoupla
0 14 mid. K¢, hodnota portfolii domacich fondl se zvysila jen o ¢tyfi miliardy. Souvisi to s penézi, které da-
le vybirajf institucionlni investofi z byvalych kuponovych fond. Nic na tom pfili§ nezménilo ani snizeni da-
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ni domécich fondli z 15 na 5 %. Zahraniéni spravci také na rozdil od vétsiny domdcich nabizeji tzv. zajis-
t&né fondy, o které je v CR velky zajem.

Vysoké vynosy sice mirné zvedly zajem o stfedoevropské akciové fondy, v médé ale zistavaji pre-
devsim fondy penézniho trhu. Z dluhopisovych naopak investofi v obavach ze zvySovani Urokovych sazeb
penize vybirali. Dluhopisové fondy, které investovaly do stfedoevropskych obligaci, ale loni vykazaly zaji-
mavy vynos. Néktefi velci domdci spravci nyni vice nabizeji profilové fondy &i investiéni profily, odpovidaji-
ci investorové naturelu. Zajem o né je ale zatim relativné maly.

Na trhu ubyla jedna vyznamna investiéni spolecnost. Fondy ZB Trustu pfevzala finanéni skupina
Pioneer a zménila jejich nazvy. Stéle nebyla dokonena transformace Investicni kapitalové spole¢nosti Ko-
meréni banky, ktera se zfejmé stane soucésti Société Générale Asset Management.

Soud pfedloni na zakladé Zaloby minoritniho akcionafe Jana Vokrouhleckého nafidil jiz otevienému
fondu OPF Kvanto Kombinovanému, aby se znovu zménil na investicni fond Zlaty IF Kvanto. Na zakladé
zmén legislativy a dohody s timto akcionafem se pak loni mohl fond opét oteviit. Letos by mélo dojit k trans-
formaci fond0i IF Newton a IF Energetiky na otevfené podilové fondy. Otevirani investi¢nich fondd napade-
né nékterymi minoritnimi akcionafi pro Uidajnou nelstavnost se tak jiz snad kone¢né stane minulosti.

Novy zkon o kolektivnim investovani, ktery plati od prvniho kvétna, pfinasi fadu zmén. Tykaji se pie-
dev$im investiénich limitd u »standardnich evropskych fondl«, jejichz statut odpovida evropské smérnici
UCITS. S témi je pak mozné na zékladé tzv. evropskeho pasu volné obchodovat v zemich EU. VétSina ¢es-
kych fond(i ma minimaini limit pro investici do jediného titulu vy$8i neZ poZadovanych pét procent a patfi
tak vlastné mezi speciaini. Nékteré investicni spolenosti, jako 1S Ceské spofitelny, jiz ale tyto limity sni-
2uji, aby mohly svou nabidku rozsifit i na zahranici.

Skute¢né specialni fondy, tedy nemovitostni, derivatové a jing, zatim v CR drobnym investordm na-
bizet nelze. Po fadé zmén totiz zakon umozriuje prodavat tyto fondy pfi investici miniméalné deseti milionG
korun. Novela, ktera fesi tento problém, ziejmé zaéne platit od pfistiho roku. Fondy budou uréeny pro so-
fistikované investory.

Zminénd pravni norma také umoZfuje, aby investicni spole¢nosti klientim nabizely kromé fondd i in-
dividudlni spravu aktiv (asset management).

Evropské federace investi¢nich spoleénosti a fondd, k jejimz ¢lendm patfi i Unie investiénich spole¢-
nosti (UNIS) sdruzujici domaci spravce fond, zavadi novou kategorizaci fondd. Jejim cilem je sjednotit jed-
notlivé typy fondd. V praxi jde hlavné o pfesnéjsi rozliseni fondi penézniho trhu od dluhopisovych a také kri-
térii, na jejichz zakladé je mozné jednotlivé typy fondi navzajem porovnavat. Clenové UNIS by se méli tou-
to kategorizaci fond fidit od kvétna, coz je i datum, od néhoz budou muset fondy publikovat také tzv. zjed-
noduseny prospekt, v némz najde investor v pfehledné formé vSe podstatné o fondu. V¢etné tzv. ukazate-
le TER (Total expense ratio), ktery zahrnuje vSechny dleZité naklady, s nimiz mize klient pfi investici do
fondu poéitat. Bude tak mozné posoudit, zda neni sprava fondu v porovnani s konkurenci draha.

Asociace pro kapitalovy trh

K nejvétsim hra¢im na ¢eském trhu patfi ¢lenové Asociace pro kapitalovy trh (AKAT), ktefi maji roz-
hodujici podil na individudini spravé aktiv (asset management). Podle Udajli k 30. zafi lofiského roku ob-
hospodafovali majetek za téméF 185 mid. K&, proti konci roku 2003 tak jeho hodnota vzrostla o vice nez
20 mld. K&. Mimo AKAT ovSem stoji PPF Asset Management, ktery spravuje aktiva za vice nez 100 mid. K¢.

Clenové asociace navic obhospodafuji zahraniéni fondy s majetkem presahujicim 60 mid. K&. | kdyz
nékteré z nich limituje chybéjici distribucni sit, neumoziujici jim konkurovat nejvétsim bankam, jejich podil
na trhu postupné roste.

V Cele AKAT, ktery se vyznamné podili na pfipravé legislativy, stoji od loriského roku novy $éf Jan
Tronicek z finanéni skupiny HVB. Asociace ma 42 ¢len(.

o
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Legislativa

Prvniho kvétna 2004 zacaly platit zakony o podnikani na kapitalovém trhu, o kolektivnim investovani
i dal$i pravni normy upravuijici ¢esky finanéni a kapitalovy trh. Vzhledem k tomu, Ze vychazeji z legislativy
Evropské unie, upravuiji institut »jednotné evropské licence«. Ta umoZzriuje, aby mél subjekt majici povo-
leni k podnikani na trhu jedné ¢lenské zemé viceméné automaticky pfistup na trhy dal$ich ¢lent unie.

Novy zékon o podnikani na kapitalovém trhu byl a je pfedmétem velké kritiky. Problémem je pfede-
v§im nejednoznaénost vymezenych pojmd. Mnohd ustanoveni této pravni normy jsou proto tfeba noveli-
zovat.

Zékon o kolektivnim investovani sice neupravuje ¢innost fondi SICAV (podilovych fondl s variabil-
nim kapitalem), s jeho kone€nou verzi vSak panuje vétsi spokojenost. Také tato pravni norma bude nove-
lizovana. Zmény se tykaji pfedevsim tzv. specialnich fondd. Snizeni minimalni investice z deseti miliond na
Unosnéjsi ¢astku umozni, aby do nich investovali i mensi investofi. Specialni fondy nejsou nicméné urce-
ny pro kazdého. Tomu bude odpovidat jejich daleko pfesnéjsi vymezeni v pfipravované pravni normé. Chy-
staji se i novely dalSich zakond.

Zésadni vyznam pro dal$i déni na trhu bude mit pfedevsim tzv. zménovy zakon, ktery upravuje fadu
legislativnich norem v souvislosti s chystanym slu€ovanim instituci zabyvajicich se dohledem nad jednot-
livymi ¢astmi doméaciho finanéniho trhu. V prvni fazi ma byt v poloviné letosniho roku preveden dohled nad
kampeli¢kami na bankovni dohled péisobici pfi CNB a Komise pro cenné papiry se mé od ledna pFistiho
roku slouit s Ufadem stétniho dozoru v pojistovnictvi a penzijnim pfipojisténi Ministerstva financi CR a vy-
tvofit Ufad pro finanéni trh. Zda budou tyto planované terminy dodrzeny zévisi na tom, kdy bude zakon
schvalen. FrantiSek Masek, tydenik Ekonom




